Mannheimer

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Leserinnen und Leser,

Sie sehen vor sich den zweiten Solvency and Financial Condition Report (SFCR) der Mannheimer
Versicherung AG. Dieser Bericht steht neben dem Geschaftsbericht, der den handelsrechtlichen
Jahresabschluss erldutert.

Der SFCR wurde vom Aufsichtsregime Solvency Il eingefiihrt, das zum 1. Januar 2016 in Kraft
getreten ist. Im deutschen Versicherungsaufsichtsgesetz lautet die Bezeichnung Bericht lber die
Solvabilitat und Finanzlage.

Die Solvabilitat ist - kurz gesagt - das Verhaltnis zwischen den Eigenmittelanforderungen, die
sich aus dem Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens ergeben, und den Eigenmitteln, die
dem Unternehmen zur Verfiigung stehen.

Dieses komplexe Themenfeld fiir die interessierte Offentlichkeit verstindlich darzustellen ist
nicht leicht. Dies vorausgeschickt hoffen wir, dass auch der vorliegende Bericht lhr Interesse
findet.

Mannheim, den 7. Mai 2018

Der Vorstand
Dr. Christoph Helmich Dr. Gerhard Schmitz Stefan Andersch
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Zusammenfassung

Dieser Bericht Giber die Solvabilitdt und Finanzlage (Solvency and Financial Condition Report, SFCR) der
Mannheimer Versicherung AG (im Folgenden: die Gesellschaft) dient der Offenlegung von qualitativen
und quantitativen Informationen gemaB3 den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Vorgaben unter dem
aktuellen Aufsichtsregime Solvency Il. Er bezieht sich auf das Geschéaftsjahr 2017. Stichtag ist der 31.
Dezember 2017. Zahlen, die Geldbetrdge wiedergeben, werden sowohl im FlieBtext als auch in
tabellarischen Darstellungen in tausend Euro angegeben. Es wird kaufmannisch gerundet.

Die Gesellschaft gehort dem Continentale Versicherungsverbund an. Anteilseigner der Gesellschaft ist zu
100 % die Continentale Holding AG, die sich wiederum zu 100 % im Besitz der Continentale
Krankenversicherung a.G. befindet. Im Jahr 2017 ergaben sich Anderungen im Kreis der
Konzernunternehmen des Continentale Versicherungsverbundes. Am 29. November 2017 wurde die CEFI
I GmbH & Co. Geschl. InvKG mit Eintragung ins Handelsregister gegriindet.

Die wesentlichen Geschaftsbereiche der Gesellschaft sind Feuer- und andere Sachversicherungen, See-,
Luftfahrt- und Transportversicherung, Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung, Sonstige
Kraftfahrtversicherung sowie Allgemeine Haftpflichtversicherung. Die Gesellschaft konzentriert sich auf
den deutschen Markt, bietet ausgewahlte Markenprodukte aber auch in anderen EU-Landern im
Dienstleistungsverkehr und in der Schweiz an. Wesentliche Anderungen der Geschaftstitigkeit ergaben
sich im Berichtsjahr nicht.

Wegen des glinstigen Schadenverlaufs und der erstmalig eingefiihrten Pauschalabschldge auf die
Schadenriickstellung erwirtschaftete die Gesellschaft in 2017 ein im Vergleich zum Vorjahr deutlich
hoheres Versicherungstechnisches Ergebnis in Hohe von 10.262 Tsd. Euro (Vj. 5.063 Tsd. Euro). Das
Anlageergebnis betrug 13.278 Tsd. Euro (Vj. 13.902 Tsd. Euro).

Die Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-Systems werden unter anderem durch die vier
Schliisselfunktionen Risikomanagementfunktion, Versicherungsmathematische Funktion, Compliance-
Funktion und Interne Revision, durch Regelungen zur Vergiitung, zur fachlichen Qualifikation und
persdnlichen Zuverldssigkeit sowie durch interne Kontrollen sichergestellt. Die Ergebnisse der laufenden
Uberpriifung des Governance-Systems haben die Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-
Systems bestatigt. Das Governance-System der Gesellschaft ist hinsichtlich der gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Anforderungen unter Berlicksichtigung des Risikoprofils der
Gesellschaft angemessen und wirksam. Wesentliche Anderungen des Governance-Systems ergaben sich
im Berichtsjahr nicht.

Die wesentlichen Risiken der Gesellschaft sind das versicherungstechnische Risiko, das Marktrisiko, das
Kreditrisiko, das vom Spread-Risiko dominiert wird sowie das operationelle Risiko. Ein
versicherungstechnisches Risiko besteht in der Mdglichkeit, dass sich die Preisfestlequng oder die
Bemessung der Riickstellungen im Nachhinein als unangemessen herausstellen. Diesem Risiko begegnet
die Gesellschaft durch eine vorsichtige Produktgestaltung und -kalkulation. Marktrisiken bestehen in der
Mdoglichkeit von Schwankungen der Marktpreise flir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten. Dem wird
durch eine vorsichtige Anlagepolitik entgegengewirkt. Das Spread-Risiko als Teil des Kreditrisikos
bezeichnet die Sensitivitdit des Wertes von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten in Bezug auf
Veranderungen in der Hohe oder Volatilitdt der Kreditspreads gegeniiber der risikofreien Zinskurve. Zur
Risikominderung sind fiir die Kapitalanlage Mindestanforderungen an die Bonitatseinstufung festgelegt,
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deren Einhaltung fortlaufend (iberwacht wird. Operationelle Risiken resultieren aus der
Unangemessenheit von internen Prozessen, dem Versagen von Mitarbeitern oder Systemen sowie aus
externen Ereignissen. Eine entsprechende technische Infrastruktur, eine zielgerichtete Personalpolitik
sowie ein umfassendes Internes Kontrollsystem sind als GegenmaBnahmen anzufiihren.

Die Bestandteile des Risikoprofils haben sich mit Ausnahme des Marktrisikos im Vergleich zum Vorjahr
nicht wesentlich verdndert. Die Erhdhung des Marktrisikos resultiert aus einem hdheren Aktienrisiko und
aus dem Anstieg des Zinsrisikos.

Die Solvabilitatsiibersicht spiegelt die 6konomische, marktkonsistente Bewertung der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten wider, wahrend handelsrechtlich die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach
dem Vorsichtsprinzip bewertet werden. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft betragen zum Stichtag
unter Solvency Il 689.336 Tsd. Euro und nach Handelsgesetzbuch (HGB) 688.936 Tsd. Euro. Die
Verbindlichkeiten der Gesellschaft zum Stichtag belaufen sich gemaB Solvency Il auf 501.199 Tsd. Euro
und nach HGB auf 621.255 Tsd. Euro. Beim Ansatz von Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Riickversicherern haben sich im Vergleich zum 31. Dezember 2016 Anderungen ergeben. Nicht-siumige
Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zum 31. Dezember 2017 unter den
Einforderbaren Betragen aus Riickversicherungsvertrdgen beziehungsweise in den Best-Estimates der
Versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen. Bei der Projektion der Solvenzkapitalanforderung
im Rahmen der Berechnung der Risikomarge hat die Gesellschaft zum Stichtag auf die
Vereinfachungsstufe 1 der Europdischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung umgestellt. Latente Steuern werden zum Stichtag saldiert ausgewiesen.

Die beherrschenden Positionen der Solvabilitatsiibersicht und der handelsrechtlichen Bilanz der
Gesellschaft sind bei den Vermdgenswerten die Kapitalanlagen und bei den Verbindlichkeiten die
Versicherungstechnischen Riickstellungen. Der Wert der Kapitalanlagen betrdgt zum Stichtag unter
Solvency Il insgesamt 480.336 Tsd. Euro. Aufgrund der Beriicksichtigung der stillen Bewertungsreserven
tibersteigt der Solvency-II-Wert den nach Handelsgesetzbuch (HGB) zu ermittelnden Wert um 25.384
Tsd. Euro. Die Versicherungstechnischen Riickstellungen betragen zum Stichtag unter Solvency |l
insgesamt 314.967 Tsd. Euro. Der im Vergleich zum handelsrechtlichen Wert um 168.211 Tsd. Euro
geringere Solvency-lI-Wert resultiert im Wesentlichen aus der Verwendung bester Schatzwerte, einer
zusétzlichen Risikomarge und marktkonsistenter Annahmen. Der Beste Schitzwert betrdgt fiir den
wesentlichsten Geschéaftsbereich der Gesellschaft, die Feuer- und anderen Sachversicherungen, 77.051
Tsd. Euro und die dazugehdrige Risikomarge 4.316 Tsd. Euro.

Die Gesellschaft muss zur Bedeckung der aus ihrer Geschaftstatigkeit resultierenden Risiken
Solvenzkapital und Mindestkapital vorhalten. Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) und die
Mindestkapitalanforderung (MCR) werden unter Verwendung der Standardformel ermittelt. Das SCR
betrug im Berichtszeitraum 115.288 Tsd. Euro und das MCR 40.455 Tsd. Euro. Zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung greift die Gesellschaft ausschlieBlich auf
Basiseigenmittel der Qualitatsklasse Tier 1 zurlick. Die verfiigbaren Basiseigenmittel erhéhten sich im
Vergleich zum Vorjahr wesentlich auf 188.137 Tsd. Euro. Diese wesentliche Erhéhung ist Giberwiegend auf
eine erhohte Ausgleichsriicklage zuriickzufiihren. Die Solvenzkapitalquote (SCR-Quote: das Verhaltnis der
Eigenmittel zur Solvenzkapitalanforderung) belief sich auf 163,2 % und die Mindestkapitalquote (MCR-
Quote: Verhiltnis der Eigenmittel zur Mindestkapitalanforderung) auf 465,0 %. Die Gesellschaft ist somit
deutlich Gberdeckt.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

In der nachfolgenden Ubersicht sind die Namen und Kontaktdaten der Gesellschaft, der fiir die
Finanzaufsicht lber die Gesellschaft zustdndigen Aufsichtsbehdrde und des Wirtschaftspriifers
dargestellt.

Name und Kontaktdaten der Gesellschaft

Mannheimer Versicherung AG
Augustaanlage 66
68165 Mannheim

Name und Kontaktdaten der fiir die Finanzaufsicht iiber die Gesellschaft zustindigen Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Fon: 0228 4108-0
Fax: 0228 4108 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Name und Kontaktdaten des Wirtschaftspriifers

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Barbarossaplatz 1a, 50674 Kdln, Deutschland

Tabelle 1: Namen und Kontaktdaten der Gesellschaft, der zustandigen Aufsichtsbehdrde und des Wirtschaftspriifers
Stellung der Gesellschaft innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe

Die Mannheimer Versicherung AG ist eine Gesellschaft des Continentale Versicherungsverbundes. Der
Continentale Versicherungsverbund bietet ein breites Spektrum an Kranken-, Lebens- und Schaden-
[Unfallversicherungen an. Dabei ist er kein Konzern im (blichen Sinne, denn er versteht sich als ein
JVersicherungsverbund auf Gegenseitigkeit”. Dies fuBBt auf der Rechtsform der Obergesellschaft: An der
Spitze des Verbundes steht die Continentale Krankenversicherung a.G., ein Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit. Da ein Versicherungsverein seinen Mitgliedern, den Versicherten, gehdrt, orientiert sich
sein Handeln in erster Linie an den Interessen der Versicherungsnehmer. Dies gilt fiir alle Gesellschaften
des Continentale Versicherungsverbundes.

Neben der Gesellschaft gehoren die nachfolgend dargestellten Versicherungsgesellschaften - jeweils mit
Sitz in Deutschland - dem Continentale Versicherungsverbund an:
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Continentale
Krankenversicherunga.G.
Dortmund

100%

v

Continentale

Holding AG
Dortmund
100% 100% 100% 100% 100%
21z
Continentale Continentale Mannheimer EUROPA EUROPA
Lebensversicherung AG Sachversicherung AG Versicherung AG Versicherung AG Lebensversicherung AG
Miinchen Dortmund Mannheim Kéin GG

Abbildung 1: Konzernstruktur inklusive Sitz der jeweiligen Gesellschaft

Alle  Versicherungsaktiengesellschaften des Continentale  Versicherungsverbundes  sind
Tochtergesellschaften der Continentale Holding AG, die wiederum eine hundertprozentige Tochter der
Continentale Krankenversicherung a.G. ist.

Die MV Augustaanlage GmbH & Co. KG und die IMD Gesellschaft fiir Informatik und Datenverarbeitung
mbH sind weitere wichtige verbundene Unternehmen der Gesellschaft. Der Anteilsbesitz an der MV
Augustaanlage GmbH & Co. KG teilt sich auf die Continentale Krankenversicherung a.G. (84,9 %), die
Continentale Holding AG (10 %) und die Continentale Beteiligungs GmbH & Co. KG (5,1 %) auf. Die IMD
Gesellschaft fiir Informatik und Datenverarbeitung mbH ist eine hundertprozentige Tochter der
Continentale Holding AG.

Als weiteres wichtiges verbundenes Unternehmen wurde zum 29. November 2017 die CEFI [l GmbH & Co.
Geschl. InvKG mit Eintragung ins Handelsregister gegriindet. Der Anteilsbesitz an der CEFI [l GmbH & Co.
Geschl. InvKG (insgesamt 100 %) teilt sich auf alle Versicherungsunternehmen des Continentale
Versicherungsverbundes auf, wobei die Continentale Krankenversicherung a.G. mit 53,9 % sowie die
Continentale Lebensversicherung AG mit 25,8 % die groBten Anteilseigner sind. Die Mannheimer
Versicherung AG halt 0,2 % der Anteile an der CEFI Il GmbH & Co. Geschl. InvKG.

Die Gesellschaft halt 100 % der Anteile an der Carl C. Peiner GmbH, an der verscon GmbH Versicherungs-
und Finanzmakler sowie an der GGM Gesellschaft fiir Garantie-Management mbH. Weiterhin ist sie
indirekt (iber die Carl C. Peiner GmbH Eigentiimer der GSM Gesellschaft fiir Service-Management mbH
und der Wehring & Wolfes GmbH.

Geschdftsbereiche

Die Gesellschaft konzentriert sich auf den deutschen Markt, bietet ausgewadhlte Markenprodukte aber
auch in anderen EU-Ldndern im Dienstleistungsverkehr und in der Schweiz an.

Im Geschaftsjahr wurden folgende Geschaftsbereiche unter Solvency Il betrieben:

e Berufsunfihigkeitsversicherung (Unfallversicherung)
e Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

e Sonstige Kraftfahrtversicherung

o See-, Luftfahrt- und Transportversicherung

e Feuer- und andere Sachversicherungen

e Allgemeine Haftpflichtversicherung
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e \Verschiedene finanzielle Verluste

e Nichtproportionale Unfallrlickversicherung

e Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung
o Nichtproportionale Sachriickversicherung

e Versicherung mit Uberschussbeteiligung

Direktes und in proportionaler Riickdeckung {ibernommenes Geschaft aus den Versicherungszweigen
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung, Sonstige Kraftfahrtversicherung, Feuer- und Sachversicherung,
Allgemeine Haftpflichtversicherung sowie Transport- und Luftfahrtversicherung werden unter Solvency Il
den gleichlautenden Geschéftsbereichen zugeordnet. Direktes und in proportionale Riickdeckung
tbernommenes Geschaft aus dem Versicherungszweig Sonstige Versicherungen wird dem
Geschaftsbereich Verschiedene finanzielle Verluste zugeordnet.

Beziiglich des in Nichtproportionaler Riickdeckung tbernommenen Geschéftes ergeben sich folgende
Zuordnungen:  Nichtproportionales  indirektes  Geschdft aus den  Versicherungszweigen
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung sowie Allgemeine Haftpflicht wird dem Geschaftsbereich
Nichtproportionale Unfallriickversicherung zugeordnet. Nichtproportionales indirektes Geschaft aus den
Versicherungszweigen  Transport- und  Luftfahrtversicherung wird dem  Geschaftsbereich
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung zugeordnet. Nichtproportionales
indirektes Geschaft aus den Versicherungszweigen Sonstige Kraftfahrtversicherung, Feuer- und
Sachversicherung sowie Sonstige Versicherungen wird dem Geschaftsbereich Nichtproportionale
Sachriickversicherung zugeordnet.

SchlieBlich wird die Unfall- und Krankenversicherung in die Lebensversicherungskomponenten sowie
Nicht-Lebensversicherungskomponenten entbiindelt, sodass sie den Geschaftsbereichen Versicherung mit
Uberschussbeteiligung beziehungsweise Berufsunfahigkeitsversicherung zugeordnet wird. Die der Einzel-
und Kollektivversicherung mit Uberschussbeteiligung zugeordneten Versicherungszweige wurden von der
Gesellschaft im Geschaftsjahr nur als aktive Riickversicherung betrieben und daher unter Solvency Il
grundsatzlich dem Geschaftsbereich Lebensriickversicherung zugeordnet.

Informationen iiber wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse
Zwei Gesetze werden die Gesellschaft im laufenden Jahr besonders beschaftigen.

Die Versicherungsvertriebsrichtlinie IDD gilt ab 23. Februar 2018. Allerdings muss der deutsche
Gesetzgeber noch Durchfiihrungsverordnungen wie die VersVermV und die VWG-InfoV an die neuen
europdisch veranlassten Anderungen anpassen. Eine der wesentlichen Verinderungen betrifft die
Direktversicherer. Auch sie miissen jetzt ihre Beratungen dokumentieren. AuBBerdem ist erstmals eine
Weiterbildungspflicht fiir den am Versicherungsvertrieb beteiligten Innen- und AuBendienst gesetzlich
verankert.

Am 25. Mai 2018 kommen die Europdische Datenschutz-Grundverordnung und das neue
Bundesdatenschutzgesetz zur Anwendung. Verschdrfte Vorgaben und Informationspflichten sind
demnach von den Unternehmen insbesondere fiir folgende Bereiche zu beachten: die Einwilligung in die
Datenverarbeitung, die Informationspflichten des Versicherers, die Erweiterung der Betroffenenrechte, die
Einflihrung einer Datenschutzfolgeabschdtzung und die Regelungen zur IT-Sicherheit. Bei der
zunehmenden Digitalisierung und Automatisierung von Prozessen ist der Datenschutz rechtzeitig zu
beriicksichtigen. Bei VerstoBen drohen den Versicherern erhebliche BuBgelder.
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Wesentliche Geschiftsvorfille hatte die Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums nicht zu
verzeichnen.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Die Gesellschaft betreibt ihr Geschaft nahezu ausschlieBlich in Deutschland (circa 98 9%); circa 2 %
entfallen auf das Geschdft in der Schweiz. Es wurde in geringem Umfang aktive Riickversicherung
betrieben.

Die nachfolgende Tabelle liefert eine Ubersicht iiber die Primien und Aufwendungen auf aggregierter
Ebene sowie, soweit mdglich und sinnvoll, aufgeschliisselt nach wesentlichen Geschaftsbereichen.
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SFCR - Mannheimer Versicherung AG

Aufgrund einer hdheren Pramieneinnahme insbesondere im Geschéaftsbereich Feuer- und andere
Sachversicherungen erhéhten sich die verdienten Netto-Pramieneinnahmen im Geschaftsjahr um 4,8 %
auf 246.475 Tsd. Euro (Vj. 235.211 Tsd. Euro). Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle verringerten sich
um 1,5% auf 105.826 Tsd. Euro (Vj. 107.390 Tsd. Euro). Die sonstigen versicherungstechnischen
Riickstellungen nahmen gegeniiber dem Vorjahr um 9.949 Tsd. Euro ab; dies entspricht einem Riickgang
um 7.970 Tsd. Euro gegeniiber dem Vorjahr. Die Angefallenen Aufwendungen haben sich um 8,1 % auf
125.582 Tsd. Euro erhoht (V). 116.142 Tsd. Euro).

In den Angefallenen Aufwendungen sind Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen in Héhe von 536 Tsd. Euro (Vj.
447 Tsd. Euro) enthalten, die nicht dem Versicherungstechnischen Ergebnis zuzurechnen sind.

Die Sonstigen Aufwendungen in Héhe von 11.806 Tsd. Euro (Vj. 5.352 Tsd. Euro) beinhalten die
Aufwendungen fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattungen in Héhe von
2.943 Tsd. Euro (Vj. 2.850 Tsd. Euro) sowie sonstige versicherungstechnische Aufwendungen in Héhe von
8.863 Tsd. Euro (Vj. 2.502 Tsd. Euro). Die Veranderung in den sonstigen versicherungstechnischen
Aufwendungen resultiert liberwiegend aus der Ablésung einer Depotforderung von 6.346 Tsd. Euro.

Unter Beriicksichtigung des technischen Zinsertrages in Hohe von 1.084 Tsd. Euro (Vj. 1.548 Tsd. Euro)
sowie der sonstigen versicherungstechnischen Ertrdge in Héhe von 17 Tsd. Euro (Vj. 16 Tsd. Euro) und der
Zufiihrung zur Schwankungsriickstellungen und dhnlicher Riickstellungen in Hohe von 4.585 Tsd. Euro
(Vj. 5.254 Tsd. Euro) ergibt sich in Summe ein versicherungstechnisches Ergebnis in H6he von 10.262 Tsd.
Euro (Vj. 5.063 Tsd. Euro). Das erhéhte versicherungstechnische Ergebnis resultiert im Wesentlichen aus
einem glinstigen Schadenverlauf und der erstmalig eingefiihrten Pauschalabschldge auf die
Schadenriickstellung.
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A.3 Anlageergebnis

Die nachfolgende Tabelle liefert eine Ubersicht iiber die Ertrige aus und Aufwendungen fiir
Anlagegeschéfte(n), aufgeschliisselt nach Vermdgenswertklassen nach Solvency II.

Ubersicht iiber Ertrige aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschifte(n)

inTsd. € Ertrage Aufwendungen Ergebnis
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiir
indexgebundene und fondsgebundene 13.729 14.435 50 147 | 13.679 14.288
Vertrige)
A'nte/le'an \'/erbund?r'ren Unternehmen, 746 9344 7 0 738 2.344
einschlieBlich Beteiligungen
Aktien - nicht notiert 0 0 0 0 0 0
Staatsanleihen 808 1.325 0 107 808 1.218
Unternehmensanleihen 7.520 8.435 0 2 7.520 8.433
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 4.655 2.331 0 38 4.655 2.293
Einlagen auBer
Zahlungsmitteldquivalenten 0 0 43 0 43 0
Darlehen und Hypotheken 93 98 0 37 93 61
Policendarlehen 7 8 0 0 7 8
qulehen und Hypotheken an 6 % 0 37 86 53
Privatpersonen
Zwischensumme 13.822 14.533 50 184 | 13.771 14.349
Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapltglanlagen, staufwe"ndl{ngen und } } 493 447 -493 447
sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen'
Anlageergebnis 13.822 14.533 544 631 | 13.278 13.902

' Diese Aufwendungen lassen sich keiner einzelnen Vermbgenswertklasse zuordnen.

Tabelle 3: Laufende Ertrdge aus und laufende Aufwendungen fiir Anlagegeschifte(n)
Erlduterungen zu den jeweiligen Vermdgenswertklassen nach Solvency Il sind in Kapitel D.1 hinterlegt.

Den Ertrdgen in HGhe von 13.822 Tsd. Euro (Vj. 14.533 Tsd. Euro) stehen Aufwendungen in Hohe von 544
Tsd. Euro (Vj. 631 Tsd. Euro) gegeniiber. Hieraus ergab sich ein Kapitalanlageergebnis, in Hohe von 13.278
Tsd. Euro (Vj. 13.902 Tsd. Euro). Von den ausgewiesenen Ertragen entfallen 13.558 Tsd. Euro (Vj. 13.115
Tsd. Euro) auf laufende Ertrdge.

Die Nettoverzinsung, die das Anlageergebnis auf den mittleren Kapitalanlagebestand bezieht, betragt
2,7 % (Vj. 3,3 %). Der Dreijahresdurchschnitt der Nettoverzinsung betréagt 3,1 % (Vj. 3,5 %).

Es wurden keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenkapital erfasst. Darliber hinaus halt die
Gesellschaft keine Anlagen in Verbriefungen.

1"



SFCR - Mannheimer Versicherung AG

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Bei der Gesellschaft sind im Berichtsjahr sonstige Ertrdge in Hohe von 16.986 Tsd. Euro (Vj. 21.657 Tsd.
Euro) sowie sonstige Aufwendungen in Hoéhe von 18.981 Tsd. Euro (Vj. 18.170 Tsd. Euro) angefallen. Im
Wesentlichen sind diese auf Dienstleistungen zurlickzufiihren, die die Gesellschaft fiir andere
Gesellschaften des Continentale Versicherungsverbundes erbringt sowie auf Provisionsertrage
beziehungsweise -aufwendungen, die durch die Vermittlung und Betreuung von Versicherungsvertragen
entstehen. Hierbei handelt es sich Uberwiegend um Versicherungsprodukte aus dem Portfolio des
Continentale Versicherungsverbundes und der Neue Rechtsschutz-Versicherungsgesellschaft AG.

Wesentliche Leasingvereinbarungen lagen zum Stichtag nicht vor.
A.5 Sonstige Angaben

Die Mannheimer Versicherung AG mit Sitz in Mannheim betreibt (iber eine Zweigniederlassung in einem
geringen Umfang auch Versicherungsgeschaft in der Schweiz. Die nachfolgenden Informationen dienen
einerseits einem weiterfiihrenden Verstandnis liber die Geschaftstatigkeit der Mannheimer Versicherung
in der Schweiz, andererseits werden damit die aufsichtsrechtlichen Anforderungen der Schweizer
Versicherungsaufsicht FINMA an die Offenlegung von Informationen erfiillt.

Zweck der Zweigniederlassung der Gesellschaft in der Schweiz ist der Betrieb ausgewahlter
Versicherungszweige der Schadenversicherung sowie die Vermittlung von Versicherungen und sonstigen
Geschaften, die in unmittelbarem Zusammenhang mit dem Versicherungsbetrieb stehen.

Die Gesellschaft betreibt keine weiteren eigenstandigen Niederlassungen in der Schweiz.

Bei den am Schweizer Markt angebotenen Produkten der Gesellschaft handelt es sich im Wesentlichen
um die Markenprodukte:

o NAUTIMA®swiss Wassersportversicherung,

e BELMOT®swiss Oldtimerversicherung,

o VALORIMA®swiss Juwelier- und Valorenversicherung,
o ARTIMA®swiss Kunstversicherung,

o SINFONIMA®swiss Musikinstrumentenversicherung,
e LUMIT®swiss Solarversicherung

sowie Produkte der Warentransportversicherung und ausgewdahlte Spezialkonzepte in der Sach- und
Haftpflichtversicherung.

Die Stellung der Gesellschaft im Continentale Versicherungsverbund sowie die wesentlichen
Anteilseigner der Gesellschaft sind in Kapitel A.1 dargestellt. Fiir die Gesellschaft relevante Vorgédnge
oder Transaktionen innerhalb des Konzerns gab es im Berichtsjahr nicht.

Die externe Revisionsstelle gemdB Art. 28 VAG (Schweizer Recht) war fiir das Geschaftsjahr die
Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG AG Badenerstrasse 172, 8036 Ziirich, Schweiz.

Wesentliche auBergewohnliche Ereignisse hatte die Gesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht zu
verzeichnen.
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Die gebuchten Bruttobeitrage im selbst abgeschlossenen Geschaft erhdhten sich um rund 9,1 Prozent auf
8,60 Mio. CHF. Den starksten Zuwachs mit 0,59 Mio. CHF und einem Wachstum von 18,1 % im Vergleich
zum Vorjahr erzielte die Zweigniederlassung Schweiz in der Sparte Motorfahrzeug
(Oldtimerversicherung).

Die Schadenzahlungen sind insgesamt um 25,9 Prozent auf 3,64 Mio. CHF (i.V. 2,89 Mio. CHF) gestiegen.
Der Schadenaufwand stieg im Vergleich zum Vorjahr um 15,4 % auf 2,09 Mio. CHF (i.V. 1,81 Mio. CHF).
Der Schadenaufwand entwickelte sich dabei Uber alle Bereiche in dhnlicher Weise.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb sind mit 1,71 Mio. CHF im Vergleich zum Vorjahr um
6,2% gestiegen (i.V. 1,61 Mio. CHF).

Das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene Rechnung hat sich auf 1,10 Mio. CHF (i.V. 0,98 Mio.
CHF) verbessert (+12,3 %).

Das Kapitalanlageergebnis betrug in diesem Jahr -0,01 Mio. CHF. Den Ertrdgen in Hohe von 0,01 Mio.
CHF standen dabei Aufwendungen in Hohe von 0,03 Mio. CHF entgegen. Im Vorjahr betrug das
Kapitalanlageergebnis -0,06 Mio. CHF. Das Kapitalanlageergebnis wurde analog des Vorjahres vollstandig
in der Anlageklasse ,festverzinsliche Wertpapiere" [ ,Aktien" generiert.

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste aus dem Kapitalanlagebereich gab es nicht.

In der laufenden Berichtsperiode gab es keine wesentlichen sonstigen Ertrdge oder Aufwendungen.

B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Als Governance-System wird das umfassende Organisations-, Regelungs- und Steuerungssystem
bezeichnet, das die ordnungsgemaBe Unternehmensleitung gewahrleistet. Das Gesamtsystem besteht aus
einer Vielzahl von Elementen und Prozessen, die sich gegenseitig unterstiitzen und ergdnzen. Durch die
Verzahnung (iber effektive Informations-, Kommunikations- und Entscheidungswege wird die
Wirksamkeit des Governance-Systems sichergestellt. Die Gesellschaft verfiigt {iber eine angemessene und
transparente Organisationsstruktur mit klarer Zuweisung der Zustandigkeiten sowie liber ein wirksames
Berichtswesen.

Wesentliche Anderungen des Governance-Systems

Das Governance-System wurde im Berichtsjahr weiterentwickelt; wesentliche Anderungen ergaben sich
dabei nicht.

Vorstand

Der Vorstand ist die oberste Entscheidungs- und Steuerungsinstanz im Governance-System. [hm obliegt
die Gesamtverantwortung fiir die Implementierung und Weiterentwicklung eines funktionierenden
Governance-Systems (insbesondere Risikomanagementsystem, Internes Kontrollsystem) unter Beachtung
gesetzlicher Vorgaben.

Der Vorstand gibt die Geschaftsstrategie und die Risikostrategie vor und beschlieBt die internen
Richtlinien zur Umsetzung der Strategien. Zudem Ubernimmt er die Verantwortung fiir die Melde- und
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Berichtsprozesse an den Aufsichtsrat, die Aufsicht und die Offentlichkeit. Der Vorstand sichert die
Unabhingigkeit und die Funktionsfahigkeit aller Schlisselfunktionen. Die verbundweite Koordination
wird durch gemeinsame Sitzungen der Vorstdnde aller Versicherungsgesellschaften des Verbundes
sichergestellt.

Dariiber hinaus hat der Vorstand den Koordinierungskreis Risikomanagement und Governance als
ibergreifende Informations- und Diskussionsplattform fiir Sachverhalte, die einen wesentlichen Einfluss
auf das Risikomanagement, das Governance-System und das Interne Kontrollsystem haben, installiert.

Unbeschadet der Gesamtverantwortung des Vorstandes und der angemessenen Kenntnisse liber alle
Vorstandressorts leitet jedes Vorstandsmitglied die ihm zugeordneten Ressorts eigenverantwortlich. Die
personelle Zusammensetzung des Vorstandes sowie die von jedem Vorstandsmitglied verantworteten
Ressorts stellen sich im Berichtsjahr wie folgt dar:

e Dr. Christoph Helmich, Vorsitzender
- Koordinierung aller Vorstandsressorts, Angelegenheiten der Unternehmensorgane,
Verbundangelegenheiten, Recht, Compliance, Datenschutz, Unternehmenskommunikation,
Revision, Informationswesen, Vertriebscontrolling, Qualitatsmanagement und
Betriebsorganisation
e Dr. Gerhard Schmitz, stellv. Vorsitzender
- Kapitalanlagen, Rechnungswesen und Personal
e Stefan Andersch
- Produktmanagement inkl. -beratung, Versicherungstechnik und Versicherungsmathematik
Sach, Servicecenter Vertrag und Schaden, Dezentrale Besichtigung und Zeichnung
gewerblicher Risiken, Riickversicherung Sach, Technische Entwicklung
e AIf N. Schlegel
- Risikomanagement, Controlling und Informatik
e Jirgen Worner
- Vertrieb, Marketing und Interner Service

Innerhalb des Vorstandes sind keine Ausschiisse eingerichtet worden.
Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat obliegt die Bestellung des Vorstandes, die Uberpriifung der Einhaltung der Kriterien fiir
die fachliche Eignung und personliche Zuverlissigkeit des Vorstandes sowie die Uberwachung der
Geschaftsfiihrung durch den Vorstand. Der Aufsichtsrat setzt die Vorstandsvergiitung fest und beschlieB3t
die Geschaftsordnung sowie den Geschaftsverteilungsplan fiir den Vorstand.

Weitere wesentliche Aufgaben des Aufsichtsrates sind die Uberwachung der Wirksamkeit des Internen
Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems, des internen Revisionssystems und des Compliance-
Systems sowie die Erteilung der Priifungsauftrdage an den Abschlusspriifer, die Wiirdigung der
Wirtschaftspriifer-Berichte und die Feststellung des HGB-Jahresabschlusses. AuBerdem berat der
Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft, unter anderem in strategischen Fragen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzte sich im Berichtsjahr wie folgt zusammen:

e Dipl.-Math. Rolf Bauer, Vorstandsvorsitzender i. R., Vorsitzender
e Lutz Duvernell, Rechtsanwalt, stellv. Vorsitzender
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e Diana Bartoscheck, Versicherungsangestellte (Arbeitnehmervertreter)

e Erika Faber-Becker, Versicherungsangestellte (Arbeitnehmervertreter)

e  Prof. Dr. Gerd Geib, Wirtschaftspriifer und Steuerberater

e Dr. Ulrich Heidel, Vorstandsmitglied i. R.

e Roland Keuerleber, Versicherungsangestellter (Arbeitnehmervertreter)

e Karl-Heinz Moll, Vorstandsmitglied i.R., ab 01. September 2017

e Helga Riedel, stellv. Verbandsdirektorin i. R.

e Dipl.-Math. Heinz Jiirgen Scholz, Vorstandsmitglied i. R., bis 31. August 2017

Der Aufsichtsrat hat einen Vertragsausschuss sowie einen Priifungsausschuss zur Vorbereitung von
Beschliissen des Aufsichtsrates gebildet. Zudem hat er die Einrichtung eines Kapitalanlageausschusses
mit Wirkung ab 1. Januar 2018 beschlossen.

Zu den Aufgaben des Vertragsausschusses gehdren die Vorbereitung der Bestellung von
Vorstandsmitgliedern, die Gestaltung von Vorstandsvertrigen und des Vergiitungssystems fiir den
Vorstand, die Zustimmung zu Nebentatigkeiten von Vorstandsmitgliedern sowie die Vorbereitung von
Wahlvorschlagen fiir den Aufsichtsrat an die Hauptversammlung.

Zu den Aufgaben des Priifungsausschusses gehdren die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses,
der Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems, des internen
Revisionssystems sowie der Abschlusspriifung, hier insbesondere mit der Auswahl und der
Unabhingigkeit des Abschlusspriifers und mit der Genehmigung der vom Abschlussprifer zusatzlich
erbrachten Leistungen. Der Priifungsausschuss befasst sich zudem mit der Solvabilitdtsiibersicht, dem
Bericht lber das Own Risk and Solvency Assessment (ORSA-Bericht), dem SFCR, dem
Compliancemanagement-System sowie den Berichten der fiir Schliisselfunktionen verantwortlichen
Personen.

Schliisselfunktionen

Fiir libergreifende Aufgaben innerhalb des Governance-Systems sind als Schliisselfunktionen identifiziert
und eingerichtet: die Risikomanagementfunktion im Ressort Schlegel (siehe B.3), die Compliance-
Funktion im Ressort Dr. Helmich (siehe B.4), die Interne Revision im Ressort Dr. Helmich (siehe B.5) und
die Versicherungsmathematische Funktion im Ressort Andersch (siehe B.6). Alle Schliisselfunktionen sind
personell angemessen ausgestattet.

Die Schlisselfunktionen sind organisatorisch klar voneinander getrennt und stehen gleichrangig
nebeneinander, ohne untereinander weisungsbefugt zu sein. Sie sind derart eingerichtet, dass sie
jederzeit frei von Einflissen sind, die eine objektive, faire und unabhdngige Aufgabenerfiillung
verhindern. Sie verfligen lber uneingeschrinkten Zugang zu den fiir die Erfiillung ihrer Aufgabe
relevanten Informationen. Uber einen laufenden Informationsaustausch sowie iiber einen regelmaBigen
Austausch im Koordinierungskreis Risikomanagement und Governance wird die zeitnahe Information
liber relevante Sachverhalte sichergestellt.

Die Schliisselfunktionen berichten regelmdBig und erforderlichenfalls ad hoc an den Vorstand.
Grundsadtze, Aufgaben und Berichtspflichten der Schliisselfunktionen sind jeweils in einer internen
Richtlinie geregelt.

Ubergreifendes Ziel der Risikomanagementfunktion ist die Férderung der Risikokultur. Sie entwickelt
beziehungsweise unterstiitzt die Fachbereiche bei der Entwicklung einer dem Risikoprofil angemessenen
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Aufbau- und Ablauforganisation. Sie koordiniert und fiihrt den ORSA-Prozess durch und koordiniert die
Erfiillung der Berichterstattungspflichten unter Solvency Il. Die organisatorische Ausgestaltung sowie
eine ausflhrliche Aufgabenbeschreibung der Risikomanagementfunktion sind in Kapitel B.3 dargestellt.

Die Compliance-Funktion berdt den Vorstand in Bezug auf rechtliche Entwicklungen, gesetzliche
Anforderungen und hinsichtlich aller MaBnahmen, die fiir die Erfiillung von Compliance erforderlich sind.
Hierzu behélt sie das Rechtsumfeld im Blick (Rechtsmonitoring) und fiihrt friihzeitig eine Analyse von
méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes durch. Dariiber hinaus iiberwacht die
Compliance-Funktion, ob die Einhaltung der externen Anforderungen durch angemessene und wirksame
interne Verfahren sichergestellt wird. Die organisatorische Ausgestaltung sowie eine ausfiihrliche
Aufgabenbeschreibung der Compliance-Funktion sind in Kapitel B.4 dargestellt.

Die Interne Revision priift objektiv und unabhdngig von anderen operativen Tatigkeiten die gesamte
Geschéaftsorganisation und insbesondere das Interne Kontrollsystem auf deren Angemessenheit und
Wirksamkeit. Die organisatorische Ausgestaltung sowie eine ausfiihrliche Aufgabenbeschreibung der
Internen Revision sind in Kapitel B.5 dargestellt.

Die Versicherungsmathematische Funktion stellt im Sinne einer unabhidngigen Validierung die
Verldsslichkeit und Qualitdt der versicherungsmathematischen Riickstellungsbewertung fiir Solvency Il
einschlieBlich der verwendeten Daten und Verfahren sicher und berichtet dariiber an den Vorstand.
Dariiber hinaus nimmt sie eine Beurteilung der Zeichnungspolitik und des Riickversicherungsprogramms
der Gesellschaft vor. Die organisatorische Ausgestaltung sowie eine ausfiihrliche Aufgabenbeschreibung
der Versicherungsmathematischen Funktion sind in Kapitel B.6 dargestellt.

Vergiitung

Das Vergiitungssystem der Gesellschaft basiert im Wesentlichen auf Festverglitungen. Aufgrund des
Verstandnisses der Festvergilitung als transparenter und verldsslicher Gegenwert fiir die erbrachte
Leistung hat diese aus Sicht der Gesellschaft einen deutlich héheren motivatorischen Stellenwert als
umfangreiche variable Vergiitungsbestandteile.

Der Anteil der variablen Vergiitungsbestandteile an der Gesamtvergiitung liegt tber alle Mitarbeiter bei
9,0 %.

Die Héhe der variablen Vergiitung und ihr Anteil an der Gesamtvergiitung erfordern keine gestreckte
Auszahlung nach Artikel 275 der Delegierten Verordnung.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten ausschlieBlich eine Festvergiitung, in Abhéngigkeit von ihrer
jeweiligen Funktion. AuBerdem erhalten die Mitglieder Sitzungsgelder beziehungsweise Tagegelder.

Bei der Vergiitung der Vorstandsmitglieder wird darauf geachtet, dass diese in einem angemessenen
Verhdltnis zu den Aufgaben und zu den Leistungen des Vorstandsmitgliedes sowie zur Lage der
Gesellschaft stent und sich die Gesamtverglitung in einem {blichen Rahmen bewegt. Die
Vorstandsmitglieder erhalten ebenfalls allein eine Festvergiitung und marktkonforme fixe
Nebenleistungen. Der Aufsichtsrat behdlt sich vor, einem Vorstandsmitglied flir anlassbezogene,
besonders herausragende Leistungen, die einen zukunftsbezogenen Nutzen fiir die Gesellschaft bringen,
eine Erfolgsvergiitung durch Einmalzahlung zu gewahren.

Ein Vorstandsmitglied hat grundsatzlich Anspruch auf ein Ruhegehalt ab Vollendung des 63.
Lebensjahres, sofern das Dienstverhaltnis als Folge eines vertraglich definierten Versorgungsfalles endet.
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Das Ruhegehalt entspricht einem bestimmten Prozentsatz der zuletzt gezahlten Vergiitung in
Abhéngigkeit von der Dauer der Vorstandstatigkeit.

Fiir Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder gilt, dass keine individuellen oder kollektiven Erfolgskriterien
an Aktienoptionen, Aktien und/oder variable Vergiitungsbestandteile gekniipft sind.

Die flir Schliisselfunktionen verantwortlichen Personen werden im Sinne der Vergiitung als Mitarbeiter
aufgefasst, sofern sie kein Vorstandsmitglied sind.

Grundlage fiir die Vergiitung der Mitarbeiter ist der Tarifvertrag fiir die private Versicherungswirtschaft.

Neben den Festbeziigen kénnen an Mitarbeiter bei individuell besonderen Leistungen Einmalzahlungen
gezahlt werden. Darliber hinaus ist im Innendienst fiir die leitenden und die {ibertariflich bezahlten
Angestellten eine leistungsorientierte Vergiitung vorgesehen, die einen Ausgleich fiir den nicht
dynamischen Gehaltsanteil bei Tariflohnerhohungen darstellt.

Auf der Grundlage des Geschadftsergebnisses des Vorjahres kdénnen Aufsichtsrat und Vorstand
beschlieBen, an die Mitarbeiter des Innendienstes eine Erfolgsbeteiligung zu zahlen.

In Anlehnung an die brancheniiblichen Gepflogenheiten wird eine variable Verglitung im Wesentlichen
den Mitarbeitern mit vertriebsnahen Funktionen gezahlt. Grundlage dieser sogenannten
Geschaftsplanverglitungen sind durch den Vorstand festzulegende Geschaftsplane. Bei der Gestaltung der
Geschaftsplane wird in besonderer Weise auf den Einklang mit der Geschafts- und Risikostrategie
geachtet. Ubergeordnetes Ziel der variablen Gehaltsbestandteile ist es, den Mitarbeiter auf messbare oder
beurteilbare Kriterien des Unternehmens, der Organisationseinheit oder der eigenen Person und/oder des
Teams auszurichten und den Erfolg der Mitarbeiter und Flihrungskrafte im AuBendienst transparent zu
honorieren. Ebenso soll auf diese Weise den Erwartungen von Mitarbeitern an Leistungsklarheit und
Feedback Rechnung getragen werden. Allerdings besteht auch die Vergiitung der Mitarbeiter mit
vertriebsnahen Funktionen zum groBten Teil aus Festvergiitung. Mdgliche Fehlanreize zur Erreichung der
Auszahlung der variablen Vergiitungsbestandteile werden so reduziert.

Fiir die Mitarbeiter stellt die arbeitgeberfinanzierte betriebliche Altersversorgung eine besondere
Vorsorgeleistung dar. Hierbei wird eine Rentenversicherung abgeschlossen, in die der Arbeitgeber einen
prozentualen Anteil des Jahresgehaltes einzahlt.

Zwischen der Gesellschaft und einzelnen Mitarbeitern kann iiber die tarifvertraglichen Regelungen
hinaus eine Altersteilzeitvereinbarung geschlossen werden.

Das Vergiitungssystem ist insgesamt so ausgerichtet, dass keine Anreize zur Eingehung
unverhaltnismaBig hoher Risiken gesetzt werden.

Wesentliche Transaktionen

Es gab im Berichtsjahr keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, mit Personen, die
mafBgeblichen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben, oder mit Mitgliedern des Aufsichtsrates oder des
Vorstandes.

RegelmiBige Uberpriifung des Governance-Systems

Das Governance-System der Gesellschaft unterliegt einer laufenden Uberpriifung. Die einzelnen Elemente
des Governance-Systems werden einer Angemessenheits- und Wirksamkeitspriifung durch die jeweiligen
Verantwortlichen unterzogen. Die Ergebnisse dieser laufenden Uberpriifung sind Gegenstand der
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regelmaBigen Berichterstattung der Verantwortlichen an den jeweiligen Ressortvorstand. Die
Risikomanagement-Funktion erstellt zum Jahresende eine zusammenfassende Vorlage fiir den
Gesamtvorstand mit ihren eigenen Priifungsergebnissen zum Risikomanagement- und Internen
Kontrollsystem sowie mit den Priifungsergebnissen der Versicherungsmathematischen Funktion, der
Compliance-Funktion und der Internen Revision. Die Ergebnisse des jahrlichen ORSA-Prozesses werden in
die Gesamtbeurteilung einbezogen. Zweifel an der Wirksamkeit und Angemessenheit des Governance-
Systems ergaben sich nicht.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit

Die aus Sicht der Gesellschaft relevanten Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persdnliche
Zuverlassigkeit sowie die Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit der fachlichen Qualifikation und
persdnlichen Zuverlassigkeit sind in einer internen Richtlinie festgelegt.

Anforderungen an die fachliche Qualifikation

Jedes Aufsichtsratsmitglied muss liber angemessene Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen im Bereich
der Kompositversicherung verfiigen, um die Geschaftsfiihrung durch den Vorstand liberwachen und die
Entwicklung der Gesellschaft aktiv begleiten zu kdnnen. Damit der Aufsichtsrat seine Kontrollfunktion
vollstdndig wahrnehmen kann, achtet er darauf, dass seine Mitglieder insgesamt {iber die zur
ordnungsgemaBen Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen
in allen relevanten Bereichen verfiigen.

Eine auf den Vorstand bezogene fachliche Eignung setzt in ausreichendem MaBe theoretische und
praktische Kenntnisse im Bereich der Kompositversicherung, in den Unternehmensgeschaften sowie
Leitungserfahrung voraus. Die Mindestanforderungen an angemessene Kenntnisse und Erfahrungen
umfassen folgende Bereiche: Versicherungs- und Finanzmarkte, Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell,
Governance-System, Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse sowie regulatorischer
Rahmen. Jedes Mitglied des Vorstands verfligt liber angemessene Kenntnisse aller Vorstandsressorts.

Bei den fiir die Schlisselfunktionen verantwortlichen Personen wird der erfolgreiche Abschluss eines
(Fach-) Hochschulstudiums oder eine vergleichbare berufliche Qualifikation in der entsprechenden
Grundausrichtung der Schliisselfunktion vorausgesetzt. Darliber hinaus ist nachgewiesene
fachspezifische berufliche Erfahrung erforderlich. AuBerdem werden fiir alle Schliisselfunktionen
grundlegende Kenntnisse des Versicherungsgeschaftes in den vom Continentale Versicherungsverbund
betriebenen Sparten erwartet. Ferner sollen die flir Schliisselfunktionen verantwortlichen Personen -
bezogen auf ihren Zustindigkeitsbereich — einen Uberblick iiber die allgemeinen Entwicklungen in der
Branche haben und erkennen, welche dariiber hinausgehenden Entwicklungen im gesellschaftlichen,
rechtlichen und wirtschaftlichen Bereich Einfluss auf ihre Aufgabe haben.

Beurteilung der fachlichen Qualifikation

Bei der erstmaligen Auswahl von Anteilseignervertretern fiir den Aufsichtsrat, Vorstandsmitgliedern
sowie von flir Schliisselfunktionen verantwortlichen Personen werden die Anforderungen an die fachliche
Qualifikation durch eine Analyse der vorgelegten Unterlagen abgeglichen. Zu den vorgelegten Unterlagen
gehort fiir alle vorgenannten Personengruppen ein vollstandiger und unterschriebener Lebenslauf. Bei
Vorstandsmitgliedern und fiir Schlisselfunktionen verantwortlichen Personen werden dariiber hinaus die
Zeugnisse Uber die bisherigen Tatigkeiten angefordert. Zudem werden vertiefende Auswahlgesprache zur
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fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverldssigkeit mit den Mitgliedern des Vertragsausschusses
(bei Aufsichtsrats- und Vorstandsmitgliedern) beziehungsweise mit dem kiinftigen Vorgesetzten (bei
einer fiir eine Schlisselfunktion verantwortlichen Person) gefiihrt.

Die fortlaufende Beurteilung der fachlichen Qualifikation der Aufsichtsratsmitglieder findet vor allem im
Rahmen der Gremiumsarbeit durch die immanente Selbstevaluation statt.

Es erfolgt ein regelmaBiger Austausch im laufenden Mandatsverhdltnis zwischen Aufsichtsrat und
Vorstand, der auch einen immanenten Abgleich zwischen den Anforderungen an die fachliche
Qualifikation des Vorstands und der aktuellen Qualifikation beinhaltet.

Bei Mitgliedern des Aufsichtsrates und des Vorstandes ist ihre jeweilige fachliche Qualifikation zudem
ein Aspekt, der in ihre jahrliche Entlastung und in die Entscheidung liber die Wiederbestellung einflieBt.

Bei den fiir eine Schliisselfunktion verantwortlichen Personen findet im laufenden Arbeitsverhaltnis in
regelmaBigen Mitarbeitergesprachen ein Abgleich zwischen den Anforderungen an die fachlichen
Qualifikationen der fiir eine Schlisselfunktion verantwortlichen Person und der aktuellen Qualifikation
statt. Die abschlieBende Beurteilung der fachlichen Qualifikation obliegt dem Vorstand, der im
Bedarfsfall auch notwendige QualifizierungsmaBnahmen anordnet, wenn die aktuelle Qualifikation den
Anforderungen nicht mehr entspricht.

Beurteilung der personlichen Zuverldssigkeit

Eine Erflllung der Anforderungen an die personliche Zuverldssigkeit wird allen Gremienmitgliedern und
Mitarbeitern unterstellt, wenn keine Tatsachen erkennbar sind, die Unzuverlassigkeit vermuten lassen.
Unzuverlassigkeit ist anzunehmen, wenn personliche Umstande nach der allgemeinen Lebenserfahrung
die Annahme rechtfertigen, dass diese die sorgféltige und ordnungsgemaBe Wahrnehmung der Aufgaben
beeintrichtigen konnen.

Die Beurteilung der personlichen Zuverldssigkeit erfolgt fiir alle Gremienmitglieder und Mitarbeiter im
Rahmen der in Deutschland zugelassenen Mdglichkeit zur Erhebung geeigneter Daten. Hierzu gehdren
Selbstauskiinfte zur finanziellen Situation sowie zu Vorstrafen und zu anhdngigen Ermittlungs- oder
Strafverfahren.

GleichermaBen erfolgt auf diesem Weg die Offenlegung und Erdrterung paralleler weiterer Tatigkeiten
oder Geschaftsbeziehungen, die zu Interessenkonflikten fiihren kénnen oder den Anschein von
Interessenkonflikten im Hinblick auf das auszuiibende Mandat beziehungsweise auf die auszuiibende
Funktion erwecken.

Die Sichtung der vorgelegten Informationen wird erganzt durch ein umfassendes persénliches Gesprach,
in dem die Bewertung der Unterlagen im zuldssigen Rahmen weiter verifiziert wird. Dariiber hinaus wird
im Rahmen der Anzeige der Bestellung bei der BaFin die Vorlage eines Fiihrungszeugnisses und eines
Auszuges aus dem Gewerbezentralregister oder vergleichbarer Unterlagen verlangt.

Neubeurteilung

Anldsse fiir die Neubeurteilung der fachlichen Qualifikation und der personlichen Zuverldssigkeit aller
Personengruppen ergeben sich, wenn Griinde flir die Annahme bestehen, dass das solide und vorsichtige
Management der Gesellschaft gefahrdet ist.
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Dariiber hinaus kann das Bekanntwerden von Vorkommnissen innerhalb oder auBerhalb der Gesellschaft,
die die personliche Integritat und Loyalitdt gegeniiber der Gesellschaft infrage stellen, eine erneute
Beurteilung der personlichen Zuverlassigkeit auslésen. Dies kdnnen VerstéBe gegen interne Richtlinien
oder Regelungen sein, aber auch auBerbetriebliche Vorkommnisse, die die Reputation der Gesellschaft
beschadigen kdnnen.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und

Solvabilitatsbeurteilung

Ziel des Risikomanagements

Ubergreifendes Ziel des Risikomanagements ist es, die Finanz- und Ertragskraft der Gesellschaft
nachhaltig zu sichern und weiter zu starken. Das Risikomanagementsystem, das die Erreichung dieses
Ziels sicherstellt, ist dem Risikoprofil der Gesellschaft entsprechend angemessen ausgestaltet. Die
etablierten Strukturen sowie der Risikomanagementprozess dienen der Risikoidentifikation und
-bewertung, der Ermittlung der Risikotragfahigkeit, der Risikolimitierung, der Risikosteuerung und
-liberwachung sowie der Risikoberichterstattung. Strukturen und Prozesse des
Risikomanagementsystems werden laufend mit den in der Branche etablierten Standards abgeglichen
und entsprechend weiterentwickelt.

Rolle des Vorstandes

Der Vorstand ist die oberste Entscheidungs- und Steuerungsinstanz im Risikomanagementsystem. lhm
obliegt  die  Gesamtverantwortung  flir  die  Implementierung  eines  funktionierenden
Risikomanagementsystems und dessen Weiterentwicklung sowie fiir die Festlequng grundsatzlicher
risikopolitischer Vorgaben. Der Vorstand ist fiir die angemessene Berichterstattung an Aufsichtsrat und
BaFin verantwortlich.

Die vom Vorstand verabschiedete Geschaftsstrategie stellt den Ausgangspunkt flir die Ausgestaltung des
Risikomanagementsystems dar. Sie dokumentiert die geschaftspolitische Ausrichtung und ermdglicht
eine Ableitung der mittel- und kurzfristigen Ziele sowie der Planungen der Gesellschaft. Zudem stellt sie
die strategischen MaBnahmen dar, mit denen diese Ziele erreicht werden sollen.

Die auf die Steuerung der Gesellschaft abgestimmte und vom Vorstand festgelegte Risikostrategie dient
als Grundlage fiir ein effektives Risikomanagement. In ihr sind die risikopolitische Ausrichtung, die Rollen
und Verantwortlichkeiten im Rahmen des Risikomanagements, Vorgaben zur Risikotragfahigkeit sowie
zum Limitsystem und Angaben zur Einschatzung von Wesentlichkeiten geregelt. Dariiber hinaus
systematisiert die Risikostrategie die Risiken der Gesellschaft.

Unter Berlicksichtigung der verbundweiten risikopolitischen Grundsdtze werden vom Vorstand eine
Mindestbedeckungsquote und eine Frihwarnschwelle festgelegt. Diese Schwellen werden jahrlich
Uiberpriift und bei Bedarf angepasst. Die Schwellen stellen die aus der Risikostrategie abgeleitete
Risikotoleranz dar und legen die Ausloser fiir Analysen und gegebenenfalls fiir das Ergreifen von
MaBnahmen zur Verbesserung der Solvenzsituation fest.

Aufbau des Risikomanagementsystems

Das Risikomanagementsystem der Gesellschaft gliedert sich in seinem Aufbau in drei Verteidigungslinien.
Die Effektivitat des Risikomanagementsystems wird durch eine permanente und offene Kommunikation,
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unter anderem im Koordinierungskreis Risikomanagement und Governance sowie innerhalb der
Risikomanagementprozesse, gefordert.

Erste Verteidigungslinie

Die erste Verteidigungslinie wird von den Risikoverantwortlichen, die in der Regel Fiihrungskrafte erster
Ebene sind, gebildet. Diese sind sowohl fiir die Identifikation von Risiken einschlieBlich des Abgebens von
Ad-hoc-Meldungen zu neuen Risiken beziehungsweise Risikorealisierungen in ihrem jeweiligen
Verantwortungsbereich als auch fiir die Bewertung, Steuerung und Uberwachung dieser Risiken
verantwortlich. Sie kdnnen sich dabei operativer Unterstiitzung durch Spezialisten aus ihrem
Verantwortungsbereich bedienen. Dariiber hinaus sind alle Mitarbeiter verpflichtet, potentielle Risiken
friihzeitig und zielgerichtet an die Risikoverantwortlichen zu kommunizieren.

Zweite Verteidigungslinie

Die zweite Verteidigungslinie bilden die Risikomanagementfunktion, die Compliance-Funktion sowie die
Versicherungsmathematische Funktion.

Die Risikomanagementfunktion setzt sich aus der flir die Schliisselfunktion verantwortlichen Person
sowie aus den Organisationseinheiten quantitatives und qualitatives Risikomanagement zusammen. Fiir
die Risikomanagementfunktion verantwortliche Person ist der Leiter der Organisationseinheit qualitatives
Risikomanagement. Die Risikomanagementfunktion ist fiir die zentrale Koordination des
Risikomanagementprozesses sowie fiir eine zentrale Risikoberichterstattung gegeniiber dem Vorstand
verantwortlich.

Dariiber hinaus fallen die Entwicklung von Methoden und Prozessen zur Risikobewertung und
-liberwachung (sofern sie nicht von dezentralen Organisationseinheiten wahrgenommen werden) sowie
die Steuerung und Koordination des ORSA-Prozesses in die Zustandigkeit der Risikomanagementfunktion.

Zur Sicherstellung einer einheitlichen Risikoidentifikation und -bewertung steuert die
Risikomanagementfunktion den Risikoinventurprozess. Der Risikoinventurprozess ist Teil des ORSA-
Prozesses und wird jahrlich zum 31. Dezember vollstdndig durchgefiihrt. Dabei werden die Risiken
anhand des verbundweiten Risikokataloges nach Risikokategorien systematisiert und erdrtert. Die
Ergebnisse werden durch vierteljahrliche Anderungsabfragen aktuell gehalten und an den Vorstand
zwecks Friiherkennung von Risiken kommuniziert. Die Risikomanagementfunktion unterstiitzt die
Risikoverantwortlichen bei der Identifizierung und Bewertung ihrer Risiken und priift und verdichtet die
durch die Risikoverantwortlichen bereitgestellten Informationen.

Um eine addquate und zutreffende Einschdtzung der aktuellen und zukiinftigen Risikosituation zu
erhalten, wird jahrlich der ORSA-Prozess mit der maB3geblichen Datengrundlage zum 31. Dezember des
Vorjahres durchgefiihrt. Die Gesellschaft beurteilt dabei die jederzeitige Einhaltung der gesetzlichen
Kapitalanforderungen und der Anforderungen an die Versicherungstechnischen Riickstellungen, den
gegenwdrtigen und mittelfristigen Gesamtsolvabilitdtsbedarf sowie die Signifikanz der Abweichungen
des Risikoprofils von den Annahmen der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung. Die Verdnderungen
der Solvenzkapitalanforderung, der Eigenmittel und SCR-Quote (das Verhaltnis der Eigenmittel zur
Solvenzkapitalanforderung) werden zudem mindestens vierteljahrlich {iberwacht, sodass Anderungen
zeitnah transparent werden.

Der Gesamtsolvabilitdtsbedarf spiegelt die Kapitalanforderung nach eigener Betrachtung wider. Bei der
Berechnung liegt als RisikomaB in der Regel der einjihrige Value at Risk (VaR) mit einem
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Konfidenzniveau von 99,5%  zugrunde. Das heiBt, die Gesellschaft definiert den
Gesamtsolvabilitdtsbedarf auf Basis eines sogenannten 200-Jahres-Ereignisses. Hierfiir werden zunachst
die in der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Standardformel getroffenen Annahmen auf Angemessenheit
iberpriift und mit dem unternehmensindividuellen Risikoprofil abgeglichen. Dariiber hinaus flieBen die
Risiken ein, welche durch die Standardformel nicht erfasst werden, aber dennoch einen Einfluss auf die
Solvabilitatssituation haben kdnnen. Sofern man bei der Angemessenheitspriifung der Standardformel zu
dem Ergebnis kommt, dass ein Risiko nicht angemessen bewertet wird, werden entweder die in der
Standardformel verwendeten Annahmen und Parameter auf die unternehmensindividuelle Situation
angepasst oder es wird ein abweichendes Risikomodell verwendet oder es wird auf eine
Expertenschitzung zuriickgegriffen. AbschlieBend ergibt sich hieraus gegebenenfalls ein von der
aufsichtsrechtlich vorgegebenen Kapitalanforderung abweichender Gesamtsolvabilitdtsbedarf.

Die wesentlich am ORSA-Prozess beteiligten Unternehmensbereiche sind das Aktuariat, das
Kapitalanlagen-Controlling, das Konzerncontrolling sowie das quantitative Risikomanagement. Die
grundlegenden Festlegungen, also insbesondere welche Stresstests, Sensitivitdtsanalysen und
Szenarioanalysen mit ihren Auswirkungen auf die Solvenzsituation fiir den ORSA-Prozess betrachtet
werden, erfolgen nach gemeinsamem Vorschlag der Fachbereiche durch den Vorstand.

Der ORSA-Prozess wird mit der Erstellung des ORSA-Berichtes abgeschlossen, der sich an Vorstand und
Aufsichtsbehdrde richtet. Dem Vorstand obliegt die finale Freigabe des ORSA-Berichtes. Der Bericht hat
das Ziel, die Entscheidungstrager umfassend iber die Risikosituation der Gesellschaft zu informieren und
insbesondere wichtige Hinweise fiir die Unternehmenssteuerung zu liefern.

Neben der regelmdBigen Durchfiihnrung des ORSA-Prozesses erfolgt bei Bedarf, wenn besondere, die
Risiko- und Solvenzsituation wesentlich beeinflussende Entwicklungen festzustellen sind, ein Ad-hoc-
ORSA-Prozess. Méogliche Ausloser fiir die Durchfiihrung eines Ad-hoc-ORSA sind: wesentliche
Veranderungen des SCR, des GSB, der Eigenmittel oder der Solvenzquoten; eine absehbare Nicht-
Bedeckung des SCR oder GSB; massive strategische Anderungen; auBergewdhnliche interne und externe
Ereignisse beziehungsweise Entwicklungen mit voraussichtlich starkem Einfluss auf die SCR- oder GSB-
Quote.

Die Ergebnisse des ORSA werden bei wesentlichen Entscheidungen des Vorstandes, zum Beispiel zu
Produkteinfiihrungen oder Verdnderungen in der Kapitalanlagestruktur, beriicksichtigt und flieBen
insbesondere in das  Kapitalmanagement ein, das die zukiinftige Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung sicherstellt. Dazu erstellen die Risikomanagementfunktion und das
Rechnungswesen gemeinsam jahrlich den Kapitalmanagementplan. Dieser basiert auf den
Szenarioberechnungen im Rahmen des ORSA. Die Aktualitdit des Kapitalmanagementplans wird
vierteljahrlich im Rahmen der Quartalsberechnungen liberpriift. Der Kapitalmanagementplan bildet die
Entscheidungsgrundlage fiir zukiinftige KapitalmaBnahmen.

Die Compliance-Funktion tragt als Bestandteil der zweiten Verteidigungslinie zu einer wirksamen
Umsetzung des Risikomanagements bei, indem sie die Aufgabe einer
Beratungs-, Friihwarn-, Kontroll- und Uberwachungsfunktion zur Einhaltung von gesetzlichen
Bestimmungen und regulatorischen Anforderungen wahrnimmt. Sie meldet darlber hinaus Compliance-
relevante Sachverhalte in einem jahrlichen Turnus an den Vorstand und an den Priifungsausschuss des
Aufsichtsrates sowie gegebenenfalls ad hoc an den Vorstand.
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Die Versicherungsmathematische Funktion tragt zu einer wirksamen Umsetzung des Risikomanagements
bei, indem sie die bei der Berechnung der Versicherungstechnischen Riickstellungen gemaB Solvency Il
verwendeten Methoden, Annahmen und Daten bewertet und dem Vorstand hieriiber regelmaBig und
gegebenenfalls ad hoc Bericht erstattet. Dariiber hinaus nimmt sie eine Beurteilung der
Zeichnungspolitik und des Riickversicherungsprogrammes der Gesellschaft vor.

Das Risikomanagement in der zweiten Verteidigungslinie ist neben einer unabhdngigen und objektiven
Tatigkeit einer jeden  Schlusselfunktion durch  eine  wechselseitige  Unterrichtung  der
Risikomanagementfunktion, der Compliance-Funktion und der Versicherungsmathematischen Funktion

gepragt.
Dritte Verteidigungslinie

Als dritte Verteidigungslinie tragt die Interne Revision durch eine risikoorientierte Priifungsplanung sowie
-durchfiihrung zu einer wirksamen Umsetzung des Risikomanagements bei.

B.4 Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem der Gesellschaft umfasst die Gesamtheit aller internen Vorgaben,
organisatorischen und technischen MaBnahmen sowie Kontrollen, die die folgenden Ziele sicherstellen:

e Schutz: Bewahrung des Vermdgens durch die Minderung oder die Abwehr von Risiken, die durch
bewusste oder unbewusste Schadigung von innen oder die bewusste Schddigung von aufBen
entstehen

e Information: Angemessenheit, Vollstandigkeit und Richtigkeit der internen sowie externen
Berichte, insbesondere beziiglich der Finanzberichterstattung und der Berichte an die
Aufsichtsbehdrde

e Lleistung: Sicherung beziehungsweise Steigerung der Effektivitdt, Qualitdt und Effizienz der
Geschaftstatigkeit

Die Ausrichtung des Internen Kontrollsystems erfolgt nach Art und Umfang des Geschéftes sowie nach
Art, Ursache und Hohe des hiermit verbundenen Risikos (Proportionalitdtsprinzip). Zudem wird
sichergestellt, dass samtliche Tatigkeiten und Entscheidungen mit hoher Risikorelevanz nicht von einer
einzelnen Person durchgefiinrt oder getroffen werden (Vier-Augen-Prinzip) und dass mit
Interessenkonflikten verbundene Tatigkeiten organisatorisch getrennt sind (Funktionstrennungsprinzip).

Zur Aufrechterhaltung und Weiterentwicklung des Internen Kontrollsystems werden die
SicherungsmaBnahmen und Kontrollen regelmaBig liberpriift und an die aktuelle Situation angepasst. Die
aus Unternehmenssicht wesentlichen Elemente des Internen Kontrollsystems werden zusatzlich einem
jahrlichen Regelprozess unterworfen, mit dem das Interne Kontrollsystem nach einem einheitlichen
Verfahren analysiert und beurteilt wird. Die Einhaltung und Durchfiihrung des Regelprozesses wird vom
Koordinator des Internen Kontrollsystems, der organisatorisch bei der Risikomanagementfunktion
angesiedelt ist, Gberwacht. Die liber den Regelprozess gewonnenen Informationen werden im Bericht an
den Vorstand Uber das Interne Kontrollsystem dargestellt. Die Compliance-Funktion sowie die Interne
Revision erhalten diesen Bericht zur Kenntnis.
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Compliance-Funktion

Parallel zum Internen Kontrollsystem dient die Compliance-Funktion dem Ziel der Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben und der selbst gesetzten Regeln, um GesetzesverstoBe, aufsichtsrechtliche
Sanktionen, finanzielle EinbuBen und Reputationsschdaden zu vermeiden.

Die Compliance-Funktion libernimmt folgende Aufgaben:

- Beratung,

- Rechtsmonitoring / Friihwarnung,
- Uberwachung und

- Risikokontrolle.

Die Compliance-Funktion ist zentral organisiert. Sie besteht aus dem Compliance-Verantwortlichen
(intern verantwortliche Person fiir die Schliisselfunktion Compliance) und den Mitarbeitern der OE
Compliance. In der Compliance-Organisation wird der Compliance-Verantwortliche durch ein
Compliance-Komitee und durch dezentral tatige Compliance-Beauftragte unterstiitzt. Als Compliance-
Beauftragte sind alle Fiihrungskrdafte der ersten Ebene unterhalb des Vorstandes sowie die
Kundendienstcenter-, Regionaldirektions-, Filialdirektions- und Maklerdirektionsleiter bestellt.

Durch die entsprechende Organisationsstruktur wird sichergestellt, dass die Compliance-relevanten
Anforderungen als integraler Bestandteil in jeder Organisationseinheit verankert sind. Die Compliance-
Beauftragten berichten halbjahrlich sowie bei Bedarf ad hoc an den Compliance-Verantwortlichen.

Die Compliance-Funktion berdt den Vorstand in Bezug auf rechtliche Entwicklungen, gesetzliche
Anforderungen und hinsichtlich aller MaBnahmen, die fiir ein Compliance-gerechtes Handeln erforderlich
sind. Darliber hinaus steht die Compliance Funktion auch den Fiihrungskraften und allen Mitarbeitern der
Gesellschaft beratend zur Verfligung.

Der Verhaltenskodex des Continentale Versicherungsverbundes gibt den Mitarbeitern Regelungen fiir
eventuell auftretende Compliance-relevante Situationen vor.

B.5 Funktion der Internen Revision

Die Schliisselfunktion Interne Revision erbringt unabhdngige und objektive Priifungs- und
Beratungsleistungen, die darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die Geschaftsprozesse zu
verbessern. Sie unterstiitzt die Gesellschaft bei der Erreichung ihrer Ziele, indem sie mit einem
systematischen und zielgerichteten Ansatz die Angemessenheit und Effektivitat des installierten Internen
Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems sowie der Fiihrungs- und Uberwachungsprozesse
bewertet und zu ihrer Verbesserung beitragt. Die fiir die Interne Revision verantwortliche Person ist der
Leiter der Revision. Sie wird bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben durch die Mitarbeiter der Revision
unterstiitzt.

Die Interne Revision ist in der Aufbauorganisation der Gesellschaft unmitteloar dem
Vorstandsvorsitzenden unterstellt und dem Vorstand berichtspflichtig. Sie nimmt ihre Aufgaben
unabhangig und unparteilich wahr und unterliegt bei der Priifungsplanung, Wertung der
Priifungsergebnisse und Berichterstattung keinen unangemessenen Einfliissen.
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Die Grundsatze der Unabhidngigkeit und Objektivitat sind in einer unternehmensinternen Richtlinie sowie
im dazugehdrigen Handbuch festgelegt. Der Leiter der Internen Revision stellt sicher, dass die Grundsatze
der Objektivitdt und Unabhdngigkeit nicht beeintrachtigt werden.

Um die Unabhangigkeit von den zu lberwachenden Prozessen zu wahren, darf die Revision ihre
Anweisungen nur vom Vorstand erhalten. Sie hat ferner keine Anordnungsbefugnisse und darf lediglich
Anregungen geben. Die Mitarbeiter der Revision dirfen nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut
werden.

Damit die Objektivitat der Priifung gewahrt wird, wird bereits bei der Planung beriicksichtigt, dass die
beteiligten Priifer keine Interessenkonflikte mit dem zu priifenden Bereich haben.

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben hat die Interne Revision jederzeit ein vollstandiges und
uneingeschranktes Informationsrecht beziiglich aller durchgefiihrten beziehungsweise durchzufiihrenden
Aktivitaten, vorhandener Prozesse und Systeme einschlieBlich ausgegliederter Bereiche und Prozesse. |hr
werden hierzu alle erforderlichen Auskiinfte und Einblicke in die Geschaftsvorfalle, Arbeitsvorgange und
sonstige Unterlagen gewahrt. Darliber hinaus hat die Interne Revision Zutritt zu sdmtlichen
Geschaftsraumen.

Die Leiter aller Organisationseinheiten unterrichten die fiir die Interne Revision verantwortliche Person
unverziiglich liber alle fiir die Revisionstatigkeit wesentlichen Vorgénge.

Die Interne Revision erstellt einen Mehrjahresplan, der das gesamte Governance-System umfasst und
jahrlich fortgeschrieben wird. Die Auswahl und anschlieBende Priorisierung der zu priifenden Bereiche
und Themen erfolgt systematisch nach einem risikoorientierten Ansatz.

Im Rahmen ihres Priifungsauftrages flihrt die Interne Revision zur Feststellung des Ist-Zustandes formelle
und materielle Priifungshandlungen in Form von Verfahrens-/ Systempriifungen oder Einzelfallpriifungen
durch. Die Priifung erfolgt beziiglich der Einhaltung der geltenden Vorschriften und Anweisungen
hinsichtlich der Kriterien OrdnungsmaBigkeit, Angemessenheit, Wirksamkeit und Sicherheit. Auf Basis der
Priifung erfolgt eine systematische und zielgerichtete Bewertung der Effektivitat von Risikomanagement,
internen Kontrollen, Fiihrungs- und Uberwachungsprozessen. Die Interne Revision kann fiir die Erfiillung
ihrer Aufgaben externes Know-how zu einzelnen Priifungen hinzuziehen.

Uber das Ergebnis jeder durchgefiinrten Priifung wird zeitnah ein Revisionsbericht abgefasst und mit dem
Leiter des gepriiften Bereiches fachlich abgestimmt. Die Interne Revision gibt schriftliche Empfehlungen
zur Beseitigung von Mangeln, Vermeidung von Fehlern und Verbesserung der Organisationablaufe an die
gepriifte Fachabteilung. Der Bericht wird dem Vorstand vorgelegt. In einer Vorstandssitzung wird tber die
Umsetzung der abgestimmten MaBnahmen und Empfehlungen entschieden.

Die Interne Revision ({iberwacht dariiber hinaus die Umsetzung der Empfehlungen aus den
Revisionsberichten. Fiir eine nicht fristgemaBe Erledigung ist ein Eskalationsverfahren mit dem Vorstand
installiert.

Im Rahmen des Jahresberichtes der Internen Revision werden der Vorstand, der Priifungsausschuss des
Aufsichtsrats sowie die weiteren Schliisselfunktionen {iber die Aktivitdten im abgelaufenen Geschaftsjahr
und insbesondere tiber den Umsetzungsstand der vereinbarten MaBnahmen unterrichtet.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die verantwortliche Person fiir die Schliisselfunktion Versicherungsmathematische Funktion ist Leiter der
Organisationseinheit Aktuariat Komposit. Er wird bei der Ausfiihrung seiner Aufgaben durch ausgewdahlte
Mitarbeiter des Aktuariats unterstiitzt.

Der Verantwortliche Aktuar und die Versicherungsmathematische Funktion sind personell getrennt, um
mogliche Interessenkonflikte zu vermeiden. Die Versicherungsmathematische Funktion verfligt im
Hinblick auf ihren Aufgabenbereich lber ein uneingeschranktes Auskunfts- und Informationsrecht fiir die
relevanten zu priifenden Sachverhalte.

Sie beurteilt, ob die Zeichnungs- und Riickversicherungspolitik konsistent zur Risikostrategie der
Gesellschaft ist.

Die bei der Berechnung der Versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Eingabedaten, die
Modelle und die Berechnungsergebnisse werden der Versicherungsmathematischen Funktion zur
Verfligung gestellt. AnschlieBend priift sie, ob die verwendeten Methoden im Hinblick auf die
Anforderungen an die Versicherungstechnischen Riickstellungen geeignet sind. Die bei der Berechnung
der Versicherungstechnischen Riickstellungen getroffenen Annahmen werden auf ihre Angemessenheit
geprift.

Im Zuge der Berechnung der Versicherungstechnischen Riickstellungen werden die verwendeten internen
sowie externen Daten hinsichtlich ihrer Vollstandigkeit und  Aktualitdit durch die
Versicherungsmathematische Funktion lberpriift. Falls fiir die Berechnung der Versicherungstechnischen
Riickstellungen geeignete Naherungswerte fiir Daten verwendet werden miissen, wird diese Berechnung
durch die Versicherungsmathematische Funktion liberwacht.

Die Auswirkungen erheblicher Anderungen in den verwendeten Daten, Methoden oder Annahmen auf die
Hohe der Versicherungstechnischen Riickstellungen zwischen Bewertungsstichtagen werden von der
Versicherungsmathematischen Funktion bewertet.

Die Versicherungsmathematische Funktion fiihrt eine Verdnderungsanalyse der Versicherungstechnischen
Riickstellungen durch und erldutert gegebenenfalls materielle Verdnderungen. Die Ursachen von
Veranderungen und Unterschieden werden hierbei aufgeschliisselt dargestellt und beurteilt.

Es besteht eine direkte Berichtslinie an den Vorstand. Neben dieser direkten Berichtslinie erstellt die
Versicherungsmathematische Funktion jahrlich einen Bericht, der im Wesentlichen die Ergebnisse der
Durchfiihrung der zuvor genannten Aufgaben darstellt. Dariiber hinaus enthdlt die jahrliche
Berichterstattung eine zusammenfassende Stellungnahme zur Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie
zur Riickversicherungspolitik der Gesellschaft.

Bei wesentlichen Méangeln oder bei konkreten Hinweisen auf UnregelmaBigkeiten im Zusammenhang mit
den Versicherungstechnischen Riickstellungen berichtet die Versicherungsmathematische Funktion ad
hoc an den Vorstand.

B.7 Outsourcing

Innerhalb des Continentale Versicherungsverbundes werden im Sinne einer verbesserten
Wirtschaftlichkeit die Aufgaben der Gesellschaften teilweise auf andere Verbundgesellschaften
ausgegliedert. Durch die Ausgliederung werden Spezialisierungs- und Synergieeffekte genutzt.
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SchwerpunktmaBig werden zentrale Dienstleistungen von der Obergesellschaft des Verbundes, der
Continentale Krankenversicherung a.G., erbracht. Die Kapitalanlagen aller Verbundgesellschaften werden
- mit Ausnahme der Immobilienanlage und alternativer Investments - von der Continentale
Lebensversicherung AG verwaltet.

Eine wirksame Kontrolle (ber die ordnungsgemadBe Erledigung aller verbundintern ausgegliederten
Aufgaben wird durch vollstindigen Anteilsbesitz der Obergesellschaft an allen Verbundgesellschaften
und durch weitgehende Personalidentitdt in den Leitungsorganen sichergestellt. Die genauen Vorgaben
zur Arbeitsteilung sind in einem Organisationsabkommen sowie im Funktionsausgliederungs- und
Dienstleistungsvertrag geregelt.

Der spezifischen  Ausgliederungs-Kontrolle durch die  Aufsichtsbehdrde unterliegen  alle
versicherungstypischen Funktionen oder Tatigkeiten, die die Gesellschaft ausgliedert. Diese werden
anhand der Vorgaben der internen Richtlinie Outsourcing in die Klassen aufsichtsrechtlich relevant oder
wichtig eingestuft und entsprechend verwaltet. Fiir diesen Bericht ist nur die Darstellung der wichtigen
Ausgliederungen relevant.

Nachfolgend sind die im Sinne von Solvency Il wichtigen, an verbundinterne Dienstleister
vorgenommenen Ausgliederungen aufgelistet.

sl e, (o ) 57 Ausgegliederte Tatigkeit

Dienstleister ansdssig ist

Entwicklung, Beschaffung und Betrieb informationstechnologischer

Deutschland Verfahren

Betreuung der Arbeitsfelder Unternehmenssteuern und Zahlungsverkehr

Deutschland sowie der betriebswirtschaftlichen Standardsoftware

Durchfiihrung von Finanz- und Kapitalanlagen, Durchfiihrung und
Deutschland Gestaltung der Finanzdisposition, Verwaltung der Vermdgensanlagen
sowie Flihrung des Sicherungsvermégens

Deutschland Kapitalanlagencontrolling

Deutschland Baufinanzierung, insbesondere Vergabe und Verwaltung der Realkredite

Underwriting, Bestandsverwaltung, Inkasso, Leistungs- und

Deutschland Regressbearbeitung im Transportversicherungssegment

Vertriebsplanung, Vertriebs- und Provisionssteuerung, Underwriting,
Deutschland Bestandsverwaltung, Leistungs- und Regressbearbeitung im
Geschaftsfeld Garantieversicherung

Tabelle 5: Wichtige Ausgliederungen an verbundinterne Dienstleister

In Teilbereichen werden Tatigkeiten auf verbundexterne Dienstleister ausgegliedert, da das eigene
Vorhalten von Kapazitdten in diesen Bereichen unwirtschaftlich ware und die Gesellschaft vom
gebiindelten Know-how profitieren mochte. Zur Uberwachung dieser Ausgliederungen wurden neben der
stdndigen Qualitatssicherung durch die ausgliedernden Organisationseinheiten im Rahmen des Internen
Kontrollsystems die aufsichtsrechtlich relevanten sowie die wichtigen Ausgliederungen in die jahrlich
durchgefiihrte und vierteljahrlich aktualisierte Risikoinventur integriert.

Nachfolgend sind die im Sinne von Solvency Il wichtigen, an verbundexterne Dienstleister
vorgenommenen, Ausgliederungen aufgelistet.
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Rechtsraum, in dem der . o
Ausgegliederte Tatigkeit

Dienstleister ansdssig ist

Bereitstellung von Rechenleistung, Platten-/ Sicherungs-speicher, IBM-

Osterreich und ISV-Software, WAN-Strecke Wien -Mannheim

Abarbeitung des Telefoniiberlaufs wahrend und auBerhalb der
Deutschland Geschaftszeiten sowie das Einleiten von Schadenregulierungs-
maBnahmen im Rahmen dieser Dienstleistung

Durchfiihrung und Vermittlung von Assistance-Leistungen im KFZ-

Deutschland Bereich und in der Unfallversicherung

Erstellung und Pflege einer Internetplattform zur Ausfertigung von

Deutschland Transportversicherungszertifikaten

Assekuradeurstatigkeiten primar in der Transportversicherung und im

Deutschland Seeplatzgeschdft im Rahmen von erteilten Vollmachten.

Abwicklung der Dokumentierung, des Beitragsinkassos sowie der

Schweiz Schadenregulierung aller Vertrdge im Markenprogramm BELMOT SWISS
Schweiz Abwicklung der Dokumentierung, des Beitragsinkassos sowie der
Schadenregulierung aller Vertrdge im Markenprogramm NAUTIMA SWISS
Abwicklung der Dokumentierung, des Beitragsinkassos sowie der
Schweiz Schadenregulierung aller Vertrdge im Markenprogramm SINFONIMA
SWISS
Abwicklung der Dokumentierung, des Beitragsinkassos sowie der
Schweiz Schadenregulierung des gezeichneten Wassersportgeschafts in der
Schweiz
. Erstellung eines Jahresberichtes als Verantwortlicher Aktuar fiir die
Schweiz

Zweigniederlassung in der Schweiz

Tabelle 6: Wichtige Ausgliederungen an verbundexterne Dienstleister

B.8 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zum Governance-System der Gesellschaft.

C. Risikoprofil

Das Risikoprofil der Gesellschaft ist die Gesamtheit aller Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist.
Durch den strukturierten Risikoinventurprozess werden die relevanten Risiken der Gesellschaft in den
Organisationseinheiten systematisch und konsistent identifiziert und beurteilt (siehe B.3).

Die Risikosensitivitdt beziiglich aller wesentlichen Risiken wird im Risikomanagementprozess umfassend
analysiert. Quantifizierbare Risiken werden grundsitzlich anhand der Standardformel bewertet (siehe
E.2). Hierbei handelt es sich um ein regulatorisch vorgegebenes und allgemein giiltiges Modell zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung, das standardisiert definierte Risiken erfasst, quantifiziert und
zu einer aggregierten GroBe verdichtet. Im Rahmen des ORSA-Prozesses (siehe B.3) wurden keine
wesentlichen Abweichungen des Risikoprofils der Gesellschaft von den Annahmen, die der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung mit der Standardformel zugrunde liegen, festgestellt. AuBerdem erfolgte
eine eigenstandige Bewertung des Solvabilitatsbedarfs unter Beriicksichtigung des spezifischen
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Risikoprofils. Nicht in der Standardformel beriicksichtigte Risiken werden dabei entweder bereits bei der
Bewertung anderer Risiken beriicksichtigt oder qualitativ bewertet.

Die Risiken der Gesellschaft werden anhand der regulatorisch vorgegebenen Risikokategorien in den
Abschnitten C.1 bis C.6 naher erldutert. Sie liegen neben den unternehmensiiblichen wirtschaftlichen
Risiken (C.6) insbesondere im versicherungstechnischen Risiko (C.1), im Marktrisiko (C.2) und Kreditrisiko
(C.3), im Liquiditatsrisiko (C.4) sowie im operationellen Risiko (C.5).

Im Hinblick auf die Anwendung der Standardformel ist darauf hinzuweisen, dass es zwischen dieser
Zuordnung von Risiken zu den Risikokategorien und der Gruppierung der Risiken in der Standardformel
(siehe E.2) Unterschiede in der Systematik gibt. In der Standardformel sind dem Marktrisikomodul (C.2)
die Untermodule Zinsrisiko, Aktienrisiko, Immobilienrisiko, Spread-Risiko, Marktrisikokonzentrationen
sowie Wechselkursrisiko zugeordnet. Ein separates Kreditrisikomodul (C.3) gibt es nicht. Das Kreditrisiko
beinhaltet  per  Definition das  Spread-Risiko, = Marktrisikokonzentrationen  sowie  das
Gegenparteiausfallrisikomodul. Dementsprechend wird in Kapitel C.2 nur liber die Untermodule Zinsrisiko,
Aktienrisiko, Immobilienrisiko sowie Wechselkursrisiko berichtet und in Kapitel C.3 wird die Bedeutung
des Spread-Risikos, der Marktrisikokonzentrationen sowie des Gegenparteiausfallrisikos dargelegt.

Fiir alle Risikokategorien werden auch die Risikominderungstechniken- und RisikosteuerungsmaBBnahmen
beschrieben. Die dauerhafte Wirksamkeit dieser Risikominderungstechniken- und
Risikosteuerungsmafinahmen wird Uber die regelmaBige Aktualisierung der in internen Richtlinien
festgelegten Grundsatze zur Uberwachung der Risikominderungstechniken- und
RisikosteuerungsmaBnahmen gewahrleistet.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen
Veranderung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unangemessenen
Preisfestlegung oder nicht angemessenen Riickstellungsannahmen ergibt. Relevant fiir die Gesellschaft
sind insbesondere das Pramien-, das Reserve-, das Katastrophen-, das Storno-, das Kosten-, das
Revisions- sowie das Langlebigkeitsrisiko. Das versicherungstechnische Risiko zahlt insgesamt zu den fiir
die Gesellschaft wesentlichen Risiken. Es wird nach der Standardformel in Summe (vor Diversifikation
zwischen den Geschaftsbereichen und vor Beriicksichtigung der Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen) mit 107.987 Tsd. Euro (Vj. 102.829 Tsd. Euro) bewertet (siehe
E.2). Es hat sich im Berichtszeitraum nicht wesentlich gedndert. Wesentliche Anderungen der
verwendeten Bewertungsverfahren lagen im Berichtszeitraum nicht vor.
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Aufteilung des Bestandes nach Geschaftsbereichen
(nach verdienten Nettopramien zum 31.12.2017)

1,0%

B Feuer- und andere Sachversicherungen

m See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung

m Kraftfahrzeughaftpflicht-versicherung

m Sonstige Kraftfahrtversicherung

m Allgemeine Haftpflichtversicherung

m Berufsunfihigkeitsversicherung
(Unfallversicherung)

m Verschiedene finanzielle Verluste

m Rest

Abbildung 2: Aufteilung des Bestandes nach Geschaftsbereichen

Der Geschaftsbereich Feuer- und andere Sachversicherungen nimmt den groBten Anteil am
Versicherungsbestand ein. Darliber hinaus sind die Geschéftsbereiche Kraftfahrzeug- und
Transportversicherungen  bedeutend. Die  Gesellschaft hadlt den  wesentlichen Teil des
Versicherungsbestandes in Deutschland, woraus sich eine Risikokonzentration gegeniiber dem Standort
Deutschland ergibt. Durch eine gleichmaBige regionale Verteilung der Risiken innerhalb der
Geschaftsbereiche ist der Bestand der Gesellschaft gut diversifiziert. Das Kumulrisiko fiir die Gefahren
Sturm | Hagel beziehungsweise erweiterte Elementargefahren wird zusatzlich Gber Riickversicherung
reduziert.

Das Priamien- sowie das Reserverisiko sind die fiir die Gesellschaft bedeutendsten
versicherungstechnischen Risiken.

Das Pramienrisiko ist das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der
Versicherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die
Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse. Das Risiko betrifft alle betriebenen
Geschéaftsbereiche.

Das Pramienrisiko wird durch eine risikogerechte Kalkulation der Beitrdge, eine gezielte Annahmepolitik,
ein systematisches Bestandscontrolling und eine regelmdBige Beitragsnachkalkulation reduziert. Im
Underwriting werden entsprechende Zeichnungsvorschriften beachtet, die wiederum einer permanenten
Kontrolle auf Wirksamkeit und Zielerreichung seitens des Vorstands unterliegen. So wird sichergestellt
werden, dass Beitragseinnahmen und Schadenzahlungen in einem angemessenen Verhaltnis stehen.

Das Reserverisiko ist das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der
Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus Schwankungen in Bezug auf die Dauer und den Betrag der
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Schadenabwicklung ergibt. Das Risiko betrifft alle betriebenen Geschaftsbereiche. Prinzipiell steigt das
Reserverisiko mit der Hohe der flir den Geschaftsbereich gebildeten Versicherungstechnischen
Riickstellungen. Das Reserverisiko wird durch eine vorsichtige Rickstellungsbemessung gemindert.

Da das Reserverisiko ein wesentliches versicherungstechnisches Risiko darstellt, wurde neben den in der
Standardformel enthaltenen Stressen ein zusatzlicher Stresstest durchgefiihrt. Dabei wird im Modell
angenommen, dass die Schadenreserve nicht ausreicht, um die aus den Versicherungsvertragen
resultierenden Verpflichtungen zu erfillen.

Fiir den Stresstest Unterreservierung wird angenommen, dass die ermittelten Best Estimate
Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Schidden zu niedrig angesetzt sind und sich daraus im
Zeitverlauf Abwicklungsverluste ergeben. Hierfiir werden die Best Estimate Schadenriickstellungen
pauschal um 5 % fiir alle Geschaftsbereiche erhdht. Die Best Estimate Schadenriickstellungen fiir
Lebensversicherungsvertrage einschlieBlich aktiver Riickversicherung werden nicht gestresst.

Der Stress betrifft sowohl die Brutto-Riickstellung als auch die Abgabe beziehungsweise die Anpassung
um den erwarteten Ausfall der Gegenpartei. Hierbei werden ausschlieBlich die Auswirkungen auf die
Schadenriickstellungen sowie auf das Reserverisiko analysiert. Zusdtzlich resultieren hieraus
Veranderungen in der Berechnung der latenten Steuern sowie deren risikomindernder Wirkung. Weitere
Auswirkungen wie zum Beispiel die Verdnderung der Risikomarge oder das Ausfallrisiko werden als
geringfiigig betrachtet und daher nicht beriicksichtigt.

Die Erhdhung der Best Estimate Rickstellungen flihrt insgesamt zu einem Riickgang der ékonomischen
Eigenmittel. Zudem verringern sich in der Regel die latenten Steuerschulden, was die Verringerung der
okonomischen Eigenmittel teilweise kompensiert.

Gleichzeitig dienen die Schadenriickstellungen als VolumenmaB fiir das Reserverisiko. Die Erhohung der
Best Estimate Riickstellungen fiihrt folglich zu einer Erhéhung des Reserverisikos. Zusatzlich geht die
risikomindernde Wirkung der latenten Steuer aufgrund der niedrigeren latenten Steuerschulden in der
gestressten Solvabilitatsiibersicht zuriick. Insgesamt fiihren beide Effekte zu einem Anstieg der
Solvenzkapitalanforderung. Durch diesen Stresstest erhoht sich die Solvenzkapitalanforderung um
3.787.706 EUR und die Solvabilitatsquote reduziert sich um 10,2 %-Punkte.

Im Falle einer Unterreservierung verfligt die Gesellschaft dennoch iiber eine ausreichende
Eigenmittelausstattung.

Die Sensitivitdtsanalyse untersucht, inwieweit die wesentlichen Annahmen, die der Berechnung der
Standardformel zu Grunde liegen, das Risikoprofil der Gesellschaft widerspiegeln und fiir die Gesellschaft
angemessen sind. Dazu wird der Einfluss der Verdnderung von Schaden- und Kostenquote auf die
Versicherungstechnischen Riickstellungen und die Solvenzkapitalanforderung untersucht und die daraus
folgende absolute und prozentuale Veranderung der Versicherungstechnischen Riickstellungen
beziehungsweise der Solvenzkapitalanforderung betrachtet.

Die Sensitivitdit der Schadenquoten wurde (iber eine Erhdhung beziehungsweise Reduzierung der
Schadenquoten in den wesentlichen Geschaftsbereichen Allgemeine Haftpflichtversicherung und
Sonstige Kraftfahrtversicherung ermittelt. Die ausgewdhlten Geschaftsbereiche reprdsentieren einen
long-tail (lange Abwicklungsdauer in der Schadenregulierung) und einen short-tail (kurze
Abwicklungsdauer in der Schadenregulierung) Geschiftsbereich mit vergleichbaren Beitragsvolumina.
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Der Stress betrifft sowohl die Brutto-Riickstellung als auch die Abgabe beziehungsweise die Anpassung
um den erwarteten Ausfall. Die Verdnderungen werden fiir das selbst abgeschlossene Geschaft fiir die
Schadenjahre 2015 bis 2017 in der Schadenriickstellung angewandt beziehungsweise bei der
Pramienrickstellung beriicksichtigt.

Die erhohten Schadenquoten fiihren zundchst zu einer Erhdhung der Brutto-Rickstellungen und der
einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen. Insgesamt verringern sich dadurch die
okonomischen Eigenmittel. Zudem verringern sich in der Regel die latenten Steuerschulden, was die
Verringerung der 6konomischen Eigenmittel teilweise kompensiert.

Gleichzeitig dienen die Schadenriickstellungen als VolumenmaB fiir das Reserverisiko. Die Erh6hung der
Best Estimate Reserve fiihrt folglich zu einer Erhéhung des Reserverisikos. Zusatzlich geht die
risikomindernde Wirkung der latenten Steuer aufgrund der niedrigeren latenten Steuerschulden in der
Solvabilitatsibersicht  zuriick. Insgesamt filihren beide Effekte zu einem Anstieg der
Solvenzkapitalanforderung und damit auch der Risikomarge. Dies hat eine negative Auswirkung auf die
Eigenmittel und letztlich auf die Bedeckungsquote.

Die Reduzierung der Schadenquote fiihrt zu gegenteiligen Effekten; einer Erhdhung der konomischen
Eigenmittel steht eine Verminderung der Solvenzkapitalanforderung entgegen.

Es zeigt sich auch, dass bei einem long-tail-Geschaftsbereich ein Anstieg der Schadenquote einen
starkeren Effekt hat als ein vergleichbarer Anstieg in einem short-tail-Geschaftsbereich.

Die Sensitivitat der Kostenquoten wird lber eine Erhdhung beziehungsweise eine Reduzierung der
Kostenquote gegeniiber der Best Estimate-Annahme um 1 9%-Punkt Uber alle Geschiftsbereiche
analysiert. Die Reduzierung der Kostenquote flihrt zu einer Erhéhung der 6konomischen Eigenmittel und
der Solvenzkapitalanforderung. Bei einer Erhéhung der Kostenquote reduzieren sich die ékonomischen
Eigenmittel und die Solvenzkapitalanforderung.
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-100 -80 -60 -40 -20 00 2,0 4,0 6,0 8,0

m Verdnderung Solvabilitdtsquote (%-Punkte)

Sensitivitat SQ - Reduzierung
Sensitivitdt SQ - Erhdhung
Sensitivitdt KQ - 1 %

Sensitivitat KQ + 1 %

-400 -300 -200 -100 O 100 200 300 400 500 600

Verinderung Solvenzkapitalanforderung (in TEUR)

33



SFCR - Mannheimer Versicherung AG

In beiden Fallen verfligt die Gesellschaft liber eine ausreichende Kapitalausstattung. Auch bei einer
gleichzeitigen Erhohung bleibt die Bedeckungsquote deutlich tber 100 %. Es zeigt sich, dass die
Gesellschaft gegeniiber den angenommenen Variationen robust ist, notwendige Anderungen oder
Eingriffe in das Geschaftsmodells lassen sich nicht ableiten.

Resultierend aus einem moglichen Eintritt eines Sturms, eines Hagelschadens oder einer
Uberschwemmung besteht zudem eine Exponierung gegeniiber dem Eintritt einer Naturkatastrophe.
Dariiber hinaus besteht ebenfalls eine Exponierung gegeniiber einer von Menschen verursachten
Katastrophe. Von beiden Ereignissen wdére insbesondere der Geschaftsbereich Feuer- und andere
Sachversicherungen betroffen. Zur Beherrschung des Katastrophenrisikos dienen Zeichnungsrichtlinien,
Kumulkontrollen, aktuarielle Modelle zur Berechnung der Naturkatastrophenrisiken sowie eine
regelmaBige Uberpriifung und Anpassung des Riickversicherungsschutzes.

Dariiber hinaus besteht fiir die Gesellschaft in allen Geschaftsbereichen eine Exponierung gegeniiber
einem Anstieg der Stornoquoten. Beim Stornorisiko handelt es sich um ein kurz- bis mittelfristiges Risiko.
Neben der laufenden Bestandskontrolle sowie vorsichtiger Tarifkalkulation findet eine Risikovermeidung
durch angemessene Zeichnungspolitik statt. Bei der Vermittlung missen entsprechende
Zeichnungsvorschriften beachtet werden. Die Annahmepolitik und die darauf basierenden
Annahmegrundsadtze werden laufend tberprift.

Aufgrund der Tatigkeit im Geschaftsbereich Berufsunfihigkeitsversicherung (Unfallversicherung) besteht
zudem eine Exponierung gegeniiber einem Riickgang der Sterblichkeitsraten (Langlebigkeitsrisiko).

Das laufende Controlling, ein definierter Sanierungsprozess sowie regelmaBige Aktualisierungen und
Uberpriifungen der fiir die Kalkulationen verwendeten Daten ermdglichen kurze Reaktionszeiten bei
Fehlentwicklungen, sodass die versicherungstechnischen Risiken grundsétzlich eher kurzfristiger Natur
sind. Aufgrund des unterschiedlichen Abwicklungsverhaltens der verschiedenen Versicherungszweige ist
das Reserverisiko zusatzlich als langfristiges Risiko zu betrachten. Auch das Katastrophenrisiko ist
aufgrund der unterschiedlichen Gefahrdung der verschiedenen Versicherungszweige als langfristiges
Risiko einzustufen. Beim Stornorisiko handelt es sich um ein kurz- bis mittelfristiges Risiko.

Dariiber hinaus erfolgt die gezielte Weitergabe von spezifischen Risikoanteilen an
Riickversicherungsgesellschaften. Durch Abschluss von Riickversicherungsvertrigen werden extreme
Schadenerfahrungen geglattet. Ein umfassender Priifungs- und Abstimmungsprozess bei Abschluss neuer
Riickversicherungsvertrage stellt die Passgenauigkeit der Vertrage zu den riickversicherten Risiken sicher.
RegelméBige Datenauswertungen und Nachbearbeitungen dienen zur Vermeidung von Fehlern in der
Umsetzung.

C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Veranderungen der Finanzlage,
das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitdt der Marktpreise fiir die
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt. Relevant sind in dieser Risikokategorie
fiir die Gesellschaft das Immobilien-, das Aktien-, das Zins- sowie das Wechselkursrisiko. Das Marktrisiko
zahlt zu den fiir die Gesellschaft wesentlichen Risiken. Nach der Standardformel wird das Risiko mit
32.063 Tsd. Euro (Vj. 21.290 Tsd. Euro) bewertet (vor Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten
zwischen den einbezogenen Untermodulen und vor Berlicksichtigung der Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen). Es hat sich im Berichtszeitraum wesentlich erh6ht. Dies ist
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zum einen zuriickzuflihren auf einen hdheren Bestand im Aktienrisiko und daraus resultierend einem
hoheren SCR sowie einem leicht gestiegenen symmetrischen Anpassungsfaktor zur Ermittlung des
Aktienrisikos. Zum anderen werden bei der Berechnung des Zinsrisikos nun die einforderbaren Betrdge
aus Riickversicherungvertragen beriicksichtigt, was zu einem Anstieg dieses Risikos fiihrt. Wesentliche
Anderungen der verwendeten Bewertungsverfahren lagen im Berichtszeitraum nicht vor.

Kapitalanlagestruktur

0,7% 0,5%

® Unternehmensanleihen

m Organismen fiir gemeinsame Anlagen
= Staatsanleihen

m Darlehen und Hypotheken

m (brige Anlagen

Abbildung 3: Aufteilung des Bestandes nach Geschaftsbereichen

Die lbrigen Anlagen beinhalten ,Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen”
sowie ,Aktien — nicht notiert”. Diese machen nur einen sehr geringen Anteil an den gesamten
Kapitalanlagen aus (<0,1 %).

Das Marktrisiko ergibt sich aus den im Bestand befindlichen risikobehafteten Kapitalanlagen sowie den
Versicherungstechnischen Riickstellungen, deren Hohe ebenfalls von Marktparametern abhéngt.

Entsprechend der Zusammensetzung der Kapitalanlagen wird das Marktrisiko vor allem von
Schwankungen im Preisniveau von Immobilien sowie von Schwankungen im Zinsniveau beeinflusst. Das
Immobilien- sowie das Zinsrisiko sind die fiir die Gesellschaft bedeutendsten Marktrisiken.

Die Kapitalanlagebestande sind wie nachfolgend dargestellt den unterschiedlichen Untermodulen des
Marktrisikos ausgesetzt:

35



SFCR - Mannheimer Versicherung AG

Risikoexponierung des Kapitalanlagebestandes in Bezug auf die Untermodule
des Marktrisikos
100%
800%
60%
40%
200%
0% -
Anteil Aktienrisiko Anteil Zinsrisiko Anteil Immobilienrisiko Anteil Wechselkursrisiko

Abbildung 4: Risikoexponierung des Kapitalanlagebestandes in Bezug auf die Untermodule des Marktrisikos

Das Immobilienrisiko besteht in Verdnderungen in der Hohe oder der Volatilitdt der Marktpreise von
Immobilien, die lUber die Immobilien-Investmentfonds gehalten werden. Eine angemessene Begrenzung
des Immobilienrisikos wird durch hohe Diversifikation auf Ebene der Investmentfonds und der
Fondsselektion sichergestellt.

Das Zinsrisiko besteht in Veranderungen der Zinskurve oder der Volatilitdit der Zinssdtze. Fir die
Gesellschaft besteht eine Exponierung gegeniiber einem Anstieg des Zinsniveaus. Aufgrund der Tatsache,
dass sowohl die Vermdgenswerte als auch die Verbindlichkeiten dem Zinsrisiko unterliegen, besteht ein
risikomindernder Effekt in den angebotenen Versicherungsprodukten, da die zugehdrigen
Verbindlichkeiten dhnlich wie die Vermdgenswerte auf Zinsveranderungen reagieren und somit diese
abmildern.

Das Aktienrisiko ergibt sich aus Verdnderungen der Héhe oder der Volatilitdt der Marktpreise von Aktien.
Auf Basis der Solvency-ll-Rechtsgrundlagen wird zwischen zwei Typen von Aktien unterschieden. Typ-1-
Aktien sind Aktien, die an geregelten Markten in Mitgliedstaaten des Europaischer Wirtschaftsraums
(EWR) oder der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) notiert sind.
Typ-2-Aktien sind Aktien, die an Bdrsen in anderen Ldndern als den EWR- oder OECD-Mitgliedstaaten
notiert sind, nicht bdrsennotierte Aktien und andere alternative Kapitalanlagen. Das Aktienrisiko wird in
den meisten Aktieninvestmentfonds begrenzt, indem durch den Einsatz von systematischen
Fondskonzepten Wertverluste vermieden werden.

Zudem besteht fiir die Gesellschaft das Risiko von Verdnderungen der Wechselkurse. Das Risiko eines
Wahrungsriickgangs ist das flir die Gesellschaft maBgebliche. Es besteht insbesondere in den
Spezialfonds sowie bei Private-Equity-Investitionen. Das Wechselkursrisiko in Spezialfonds wird
grundsatzlich durch geeignete AbsicherungsmaBBnahmen in Form von Devisentermingeschaften und
Devisenfutures wirksam begrenzt.
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Grundsdtzlich wird eine risikobewusste Anlagestrategie verfolgt, die gemaB dem Kapitalanlagenleitsatz
.Sicherheit mit Rendite” eine Abwadgung zwischen Renditechance und damit verbundenem Risiko
vornimmt. Dabei wird die Risikoneigung der Gesellschaft in jahrlich vom Vorstand zu verabschiedenden
Risikobudgets zum Ausdruck gebracht und die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden stets im
Einklang mit dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht (§ 124 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG))
angelegt. Erscheint ein Risiko hierbei als zu hoch oder als nur schwer kalkulierbar, wird im Sinne des
Leitsatzes auf dieses Investment verzichtet. Fiir Investitionen in fiir die Gesellschaft neuartige
Vermdgenswerte bedarf es eines gesonderten Beschlusses durch Vorstand und Aufsichtsrat. Hierzu
werden die Chancen und Risiken sowie die handelsrechtliche, steuerrechtliche und aufsichtsrechtliche
Behandlung neuartiger Vermogenswerte im Rahmen eines Neue-Produkte-Prozesses analysiert. Im
Ubrigen erfolgt die Kapitalanlage nach einem strukturierten und transparenten Anlageprozess
insbesondere unter Beachtung eines definierten Anlagekatalogs sowie festgelegter Anlagegrenzen. Dies
gewahrleistet eine angemessene Mischung und Streuung der Vermdgenswerte, die Sicherstellung einer
angemessenen Sicherheit, Qualitat, Liquiditat und Rentabilitdt des Anlageportfolios sowie eine Erfiillung
der weiteren gesetzlichen Anforderungen des § 124 VAG.

Zur Uberpriifung, dass auch im Falle negativer Kapitalmarktentwicklungen stets eine ausreichende
Bedeckung gegeben ist, werden regelmaBige interne Stresstests berechnet, die die Auswirkungen
widriger Kapitalmarktentwicklungen auf den Kapitalanlagebestand und die Bedeckung der
versicherungstechnischen Passiva simulieren. Dabei werden verschiedene Anlageklassen mit einer
Veranderung der wichtigsten und fiir den Bestand relevanten Marktparameter wie Zinsen, Aktienkurse
und Wahrung einem Stressszenario unterworfen. In allen untersuchten Szenarien ist eine ausreichende
Bedeckung der versicherungstechnischen Verpflichtungen gewahrleistet.

In Stresstests werden auch die mdglichen Auswirkungen von Aktienkursriickgingen auf den
Kapitalanlagebestand und die Bedeckung der versicherungstechnischen Passiva analysiert. Gestresst
werden die Aktien von Typ-1 und Typ-2 exklusive strategischer Beteiligungen. Bei einem Riickgang der
Aktienwerte um 20 % sinken die Eigenmittel unwesentlich, dies fiihrt zur geringen Auswirkung der SCR-
Quote.

Im Rahmen einer Sensitivitdtsanalyse wird die Auswirkung eines Wegfalls der Wahrungsabsicherung in
den Spezialfonds auf die Eigenmittel und die SCR-Quote untersucht. Hierbei ergibt sich keine
wesentliche Veranderung.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Veranderungen der Finanzlage,
das sich aus Veranderungen bei der Bonitdt von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderen
Schuldnern ergibt, gegeniiber denen die Gesellschaft Forderungen hat, und das in Form von
Gegenparteiausfallrisiken, Spreadrisiken oder Marktrisikokonzentrationen auftritt. Die Bestandteile des
Kreditrisikos haben sich im Berichtszeitraum nicht wesentlich geindert. Wesentliche Anderungen der
verwendeten Bewertungsverfahren lagen im Berichtszeitraum nicht vor.

Gegenparteiausfallrisiken bestehen in der Kapitalanlage sowie gegeniiber Versicherungsvermittlern,
Versicherungsnehmern und Riickversicherern. Das Gegenparteiausfallrisiko nimmt fiir die Gesellschaft
eine untergeordnete Rolle ein. Nach der Standardformel wird das Risiko mit 7.331 Tsd. Euro (V. 8.642
Tsd. Euro) bewertet (siehe E.2).
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Zur Verringerung des Gegenparteiausfallrisikos kommen verschiedene, sich einander erganzende
MaBnahmen zum Einsatz. So wird grundsatzlich eine mdglichst breite Mischung und Streuung der
Schuldner beziehungsweise Gegenparteien verfolgt. Sdmtliche Gegenparteien miissen bei Anlagen klare
Mindestanforderungen an die Bonitdt erflillen. So werden im Rahmen einer umfangreichen, internen
Bonitdtsanalyse geeignete Banken flir Geldanlagen ausgewahlt. Fiir jede Gegenpartei werden interne
Limite vergeben, die nicht Uberschritten werden diirfen. Um das Gegenparteiausfallrisiko aktiv zu
begrenzen, werden bei Bonitdtsverschlechterungen Positionen reduziert.

Das Gegenparteiausfallrisiko der Riickversicherung wird begrenzt durch die Ubertragung der
versicherungstechnischen Risiken auf mehrere Riickversicherer. Grundsatzlich gilt: Je ldnger sich die
Leistungen an die Kunden abwickeln, umso hoher sind die Anforderungen an die Kreditwiirdigkeit der
beteiligten Riickversicherer. Als langfristig gelten zum Beispiel die Risiken in der Haftpflichtversicherung.
Zur Beurteilung der Kreditwiirdigkeit soll ein Rickversicherungspartner iiber ein giiltiges Rating
anerkannter Ratingagenturen verfiigen. Dabei wird eine Einstufung von mindestens Investment-Grade
gefordert. Mehr als 90 % des Gesamtbetrages an einforderbaren Betrdgen entfallt auf Riickversicherer
mit ausgezeichnetem Rating.

Die Kapitalanlagebestande sind wie nachfolgend dargestellt den unterschiedlichen Untermodulen des
Kreditrisikos ausgesetzt:

Risikoexponierung des Kapitalanlagebestandes in Bezug auf die Untermodule
des Kreditrisikos
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400 -
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Anteil Spreadrisiko Anteil Marktrisikokonzentrationen

Abbildung 5: Risikoexponierung des Kapitalanlagebestandes in Bezug auf die Untermodule des Kreditrisikos

Das Spread-Risiko bezeichnet die Sensitivitdt des Wertes von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in der Hohe oder Volatilitdit der Kreditspreads
gegeniiber der risikofreien Zinskurve. Es besteht fiir alle Vermogenswerte, deren Marktwerte auf eine
Anderung von bonititsbedingten Risikozuschldgen (Kreditspreads) gegeniiber der risikofreien Zinskurve
reagieren und zdhlt zu den fiir die Gesellschaft wesentlichen Risiken.
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Die dem Spread-Risiko unterliegenden Anleihen weisen die folgende Schuldnerstruktur auf:

Schuldner Marktwert (Tsd. Euro)

Staaten 56.415
Kreditinstitute

besicherte Emissionen 70.913
erstrangig unbesicherte Emissionen 263.009
nachrangige Emissionen 10.312
Unternehmen ohne Banken 16.070
Gesamt 416.719

Tabelle 7: Schuldnerstruktur

GroBere Risikoexponierungen bestehen insbesondere gegenlber Kreditinstituten und gegeniiber
Unternehmen auBerhalb des Finanzsektors. Insbesondere besteht eine wesentliche Exponierung
gegeniiber Banken. Hiervon ist jedoch ein bedeutender Teil in Pfandbriefen mit besonderer
Deckungsmasse und in Namensschuldverschreibungen beziehungsweise Schuldscheindarlehen angelegt,
die einer umfassenden Einlagensicherung unterliegen. Anleihen hoch verschuldeter Staaten aus dem
Euro-Raum sind zum Stichtag nicht im Bestand. Die Gesellschaft begegnet diesen Risikoexponierungen
mit einer fortlaufenden Uberwachung der relevanten Schuldner.

Zur Risikominderung sind fiir die Kapitalanlage Mindestanforderungen an die Bonitdtseinstufung
festgelegt. Deren Einhaltung sowie die Entwicklung der Bonitatseinstufung werden laufend lUberwacht;
bei Bonitatsverschlechterungen werden Positionen reduziert. Hinsichtlich der Bonitatseinstufung wird
darauf geachtet, dass der weit lberwiegende Teil der Investitionen im Investmentgrade-Bereich liegt
oder in Titeln, die mit entsprechenden Sicherungseinrichtungen beziehungsweise Deckungsmassen
hinterlegt sind.

Im Gegensatz zur aufsichtsrechtlichen Behandlung von Zentralstaaten, Zentralbanken und
internationalen Organisationen betrachtet die Gesellschaft diese nicht per se als risikolos. Da auch diesen
Emittenten ein Kreditrisiko inhdrent ist, berilicksichtigt die Gesellschaft im Rahmen |hrer
Gesamtsolvabilitatsberechnung eine zusatzliche Kapitalanforderung die diese Risiken im Sinne eines
Stresstests abdecken soll.

Im Stresstest werden die mdglichen Auswirkungen von Spreadausweitungen auf die Eigenmittel und die
SCR-Quoten analysiert. Die Herleitung der Stressfaktoren stiitzt sich auf die Analyse der historischen
Credit Spreads von Staats- und Unternehmensanleihen. Die relevante Spreadausweitung wird in
Abhédngigkeit vom Rating gewahlt und auf die Spread-Zinskurve aufgeschlagen. Die SCR-Quote hat sich
im Vergleich zum Stresstest nicht um 15 % oder mehr verdndert.

Marktrisikokonzentrationen bezeichnen das Risiko, das durch eine mangelnde Diversifikation
beziehungsweise durch eine hohe Exponierung gegeniiber einzelnen Wertpapieremittenten gegeben ist.
Zur Risikominderung verfolgt die Gesellschaft bei der Kapitalanlage den Ansatz eines diversifizierten
Portfolios. Dabei sind fiir die Anteile einzelner Schuldner an den gesamten Kapitalanlagen klare
Obergrenzen definiert. Zum Stichtag lagen sechs Emittenten {iber den nach den Solvency-II-
Rechtsgrundlagen vorgegebenen Konzentrationsschwellen.
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Marktrisikokonzentrationen nehmen aus Sicht der Gesellschaft eine untergeordnete Rolle ein.
Wesentliche Risikokonzentrationen bestehen im Bereich des Kreditrisikos aufgrund der zuvor angefiihrten
MaBnahmen nicht.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Anlagen und
andere Vermdgenswerte zu verduBern, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen.

Um die Liquiditatsrisiken zu begrenzen, investiert die Gesellschaft Uberwiegend in marktgingige
Kapitalanlagen an hinreichend liquiden Markten. AuBerdem wird im Rahmen einer detaillierten
vorausschauenden Planung der Liquiditatsbedarf flr verschiedene Fristen ermittelt und auf dieser Basis
die Realisierbarkeit sichergestellt.

Dariiber hinaus ist die Gesellschaft zur Deckung kurzfristiger Liquiditatsbedarfe in eine konzernweite
Liquiditatssteuerung eingebunden. Wesentliche Anderungen der verwendeten Bewertungsverfahren lagen
im Berichtszeitraum nicht vor. Fiir die Gesellschaft nimmt das Liquiditdtsrisiko aufgrund der angefiihrten
MaBnahmen eine untergeordnete Rolle ein.

Der nach den requlatorischen Vorgaben berechnete Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien
einkalkulierten erwarteten Gewinnes (Uberschuss der Zahlungszufliisse iiber die Zahlungsabfliisse =
Liquiditatsiiberschuss) bezogen auf den aktuellen Versicherungsbestand zum Stichtag betrigt 25.897 Tsd.
Euro (Vj. 23.770 Tsd. Euro).

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem
Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Wesentliche Aspekte des operationellen Risikos hangen mit der technischen Infrastruktur, dem Personal,
den rechtlichen Rahmenbedingungen und den geschaftsspezifischen Prozessen zusammen. Hinsichtlich
der technischen Infrastruktur kdnnen sich Risiken beispielsweise durch Systemausfélle oder den Verlust
oder Missbrauch von Daten realisieren. Die Datenbestdnde werden gegen unbefugte Zugriffe durch
Firewalls geschiitzt. Umfassende Zugangsregelungen und SchutzmaBnahmen gewdhrleisten die
Sicherheit der Datenverarbeitungssysteme. Zudem sind die Daten und Rechner auf unterschiedliche
Standorte ausgelagert. Hinsichtlich des Personals sind beispielsweise der Ausfall oder Abgang von
Mitarbeitern relevant. Diesen Risiken wird insbesondere durch eine zielgerichtete Personalpolitik sowie
durch einen fairen und respektvollen Umgang im Unternehmen effektiv begegnet. Rechtsrisiken werden
insbesondere durch die Compliance-Funktion (siehe B.4) wirksam begrenzt.

Die geschaftsspezifischen Risiken betreffen Geschaftsprozesse, wie die Antrags-, Vertrags- und
Leistungsbearbeitung sowie das Kapitalanlage- und das Produktmanagement. Diese Risiken werden
beispielsweise durch das Fehlverhalten von Versicherungsnehmern, Vertriebspartnern oder eigenen
Mitarbeitern hervorgerufen. Diesen Risiken wird durch eine grundsatzlich vorsichtige Vorgehensweise,
eine konsequente Funktionstrennung, die generelle Anwendung des Vier-Augen-Prinzips, die
Handlungsprinzipien und MaBnahmen des Internen Kontrollsystems (siehe Kapitel B.4) sowie weitere
spezifische risikomindernde MaBnahmen begegnet.
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Nach der Standardformel wird das operationelle Risiko mit 10.651 Tsd. Euro (Vj. 10.195 Tsd. Euro)
bewertet (siehe E.2). Eine wesentliche Anderung des Bewertungsverfahrens lag im Berichtszeitraum nicht
vor. Das operationelle Risiko stellt fiir die Gesellschaft ein wesentliches Risiko dar. Insgesamt ist davon
auszugehen, dass die operationellen Risiken durch die risikomindernden MaBnahmen ausreichend
begrenzt werden.

Als Stresstest des operationellen Risikos wurde eine zur Standardformel alternative Berechnung des
operationellen Risikos durchgefihrt. Dabei wurden eine umfassende und detaillierte ldentifikation sowie
eine quantitative Bewertung der operationellen Einzelrisiken vorgenommen. Die Ermittlung des Risikos
erfolgt anhand einer Monte-Carlo-Simulation, bei der alle genannten Risikoeinschiatzungen
beriicksichtigt werden und das Sicherheitsniveau der Standardformel verwendet wird. Im Ergebnis zeigt
sich eine im Vergleich zur Standardformel hohere Kapitalanforderung von 12.500 Tsd. Euro.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Zu den weiteren Risiken zdhlen das strategische Risiko und das Reputationsrisiko.

Das strategische Risiko bezeichnet die Gefahr einer nachteiligen Entwicklung der Gesellschaft, die sich
aus getroffenen oder aber auch unterlassenen strategischen geschaftspolitischen Entscheidungen ergibt.
Hierzu zdhlen die Positionierung auf dem Markt, die Aufbau- und Ablauforganisation und die Risiken, die
aus der Konzernstruktur resultieren.

Das strategische Risiko wird begrenzt durch die Konzentration auf den deutschen Markt, der
entsprechend bedarfsgerechten Produktgestaltung, dem breit diversifizierten Produktmix und einer
breiten Auffacherung der Vertriebskanidle. Es nimmt insgesamt fiir die Gesellschaft eine untergeordnete
Rolle ein.

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko, dass aufgrund einer moglichen Beschadigung des
Unternehmensrufs Verluste eintreten. Es wird durch eine Vielzahl von MaBnahmen begrenzt. Zur
Risikominimierung tragen das Unternehmensleitbild und die gesamte Organisationsstruktur der
Gesellschaft bei. Hierzu zdhlen insbesondere das vorhandene Interne Kontrollsystem, die Interne Revision,
die Compliance-Funktion, Datenschutz, Beschwerdemanagement, Serviceleitsdtze und Aus- und
Weiterbildung der Mitarbeiter. Es nimmt insgesamt fiir die Gesellschaft eine untergeordnete Rolle ein.

Wesentliche Anderungen der verwendeten Bewertungsverfahren des strategischen Risikos und des
Reputationsrisikos lagen im Berichtszeitraum nicht vor.

C.7 Sonstige Angaben

Fiir die Gesellschaft bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus ihrer Mitgliedschaft im Verein
Verkehrsopferhilfe e. V. und im Deutsches Biiro Griine Karte e. V. Aufgrund ihrer Mitgliedschaft ist sie
verpflichtet, dem Verein die fiir die Durchfiihrung des Vereinszweckes erforderlichen Mittel zur
Verfiigung zu stellen, und zwar entsprechend dem Anteil an den Beitragseinnahmen, die die
Mitgliedsunternehmen aus dem selbst abgeschlossenen Kraftfahrzeug-Haftpflichtgeschaft im vorletzten
Kalenderjahr erzielt haben.

Als bisheriges Mitglied der Pharma-Riickversicherungs-Gemeinschaft hat die Gesellschaft eine anteilige
Biirgschaft fiir den Fall Glbernommen, dass eines der tbrigen Poolmitglieder zahlungsunfahig wird. Eine
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ahnliche  Verpflichtung resultiert aus dem Vertrag mit der Deutschen Kernreaktor-
Versicherungsgemeinschaft.

Dariiber hinaus ergeben sich gesetzliche Pflichten zur Ubernahme etwaiger Verluste aufgrund von
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertragen mit der GGM Gesellschaft fiir Garantie-Management
mbH und der Carl C. Peiner GmbH.

Insgesamt nehmen die sonstigen finanziellen Verpflichtungen fiir die Gesellschaft eine untergeordnete
Rolle ein. Risikolibertragungen auf Zweckgesellschaften sind nicht existent.

D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten fiir Solvabilitditszwecke basiert auf einem
okonomischen Bewertungsansatz. Danach sind Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten grundsatzlich mit
dem Betrag zu bewerten, zu dem sie zwischen sachverstdndigen, vertragswilligen und voneinander
unabhingigen Geschaftspartnern getauscht, libertragen oder beglichen werden konnten. Zu diesem
Zweck wurde fiir Solvency Il ein eigenstandiges Bewertungskonzept entwickelt, das sich wesentlich von
bekannten Bewertungskonzepten wie der handelsrechtlichen Bewertung (HGB) unterscheidet. Auf diesem
Bewertungskonzept beruht die Solvabilitatsiibersicht als eine spezielle Art einer Marktwertbilanz.

Zur Aufstellung der Solvabilitatsiibersicht ist deshalb eine Umbewertung von nach HGB bewerteten
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten erforderlich. Der Solvency-llI-Wert wird dabei grundsatzlich auf
Basis einer dreistufigen Bewertungshierarchie ermittelt:

Ebene 1: Verwendung von auf aktiven Markten notierten Marktpreisen fiir identische Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten

Ebene 2: Sofern die Verwendung notierter Marktpreise fiir identische Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten nicht mdéglich ist: Verwendung von auf aktiven Markten flir dhnliche Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten notierten Marktpreisen unter Beriicksichtigung der Unterschiede des
Bewertungsobjektes

Ebene 3: Sofern die Verwendung notierter Marktpreise fiir dhnliche Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten nicht mdglich ist: Anwendung alternativer Bewertungsmethoden auf Basis geeigneter
Inputfaktoren und Bewertungstechniken (siehe D.4).

In Ergdnzung dieser allgemeinen Bewertungshierarchie gibt es fiir einzelne Positionen der
Solvabilitatsiibersicht spezifische Anforderungen oder Vereinfachungsmdglichkeiten. Insbesondere kann
die Ubernahme handelsrechtlicher Werte fiir Solvabilititszwecke in Betracht kommen, wenn dies
regulatorisch anerkannt ist oder eine entsprechende Vereinfachung nach dem Grundsatz der
VerhaltnismaBigkeit angemessen ist (ebenfalls Ebene 3).

Bei der Bewertung der Positionen der Solvabilitatsiibersicht werden von den jeweiligen Experten im
Unternehmen Annahmen festgelegt und Schatzungen vorgenommen, die mit gewissen Unsicherheiten
verbunden sind. Insbesondere bestehen Schétzunsicherheiten in den verwendeten Annahmen zur
Berechnung der Versicherungstechnischen Riickstellungen, zur Ermittlung latenter Steuern sowie
innerhalb der verwendeten alternativen Bewertungsmethoden (Kapitel D.4). Um die Schitzunsicherheiten
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bei den verwendeten Annahmen so gering wie mdglich zu halten, werden diese laufend liberwacht und

regelmaBig sowie bei Bedarf aktualisiert.

Die verwendeten Bewertungsansdtze werden im Zusammenhang mit den jeweiligen Positionen der
Solvabilitatsiibersicht genannt. Im weiteren Verlauf werden nur die fiir die Gesellschaft relevanten

Positionen der Solvabilitatsiibersicht erldutert.

D.1 Vermdgenswerte

Ubersicht {iber die Vermdgenswerte

inTsd. € Solvency-II- Bewertung A
Wert nach HGB Sl vs. HGB
Immaterielle Vermdgenswerte 0 785 -785
Latente Steueranspriiche 0 - 0
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 954 954 0
fAOnnIZgggb(j:feer:e\/\e/g;?gge:)swerten fiir indexgebundene und 480336 454.952 25384
gg;:,{/l; 571 !;/eer:bundenen Unternehmen, einschlieBlich 2437 4056 1625
Aktien - nicht notiert 62 62 0
Staatsanieihen 42.976 40.619 2.357
Unternehmensanleihen 273.610 257.860 15.750
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 161.257 152.355 8.902
Darlehen und Hypotheken 3.472 3.197 275
Policendarlehen 118 118 0
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 3.354 3.079 275
Einforderbare Betrdage aus Riickversicherungsvertragen 103.704 134.325 -30.621
Depotforderungen 73 73 0
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 15.434 15.434 0
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 28 28 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 79.509 73.362 6.147
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 4.921 4.921 0
\S/(e)?;tcisg::;:vhetr:en anderer Stelle ausgewiesene 907 907 0
Summe der Vermdgenswerte 689.336 688.936 400

Tabelle 8: Ubersicht iiber die Vermdgenswerte
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Relative Gewichtung der bei der Bewertung der Anlagen verwendeten Bewertungsmethoden

Der Anteil der Anlagen, die mit auf aktiven Markten notierten Marktpreisen fiir identische
Vermdgenswerte (Ebene 1) bewertet wurden, betrdgt zum Stichtag 1,9 %. Unter Verwendung von auf
aktiven Mérkten flr dhnliche Vermdgenswerte notierten Marktpreisen (Ebene 2) wurden 0 % der Anlagen
bewertet. Fiir die restlichen 98,1 % der Anlagen wurden alternative Bewertungsmethoden auf Basis
geeigneter Inputfaktoren und Bewertungstechniken herangezogen (Ebene 3). Der relativ niedrige Anteil
der auf Ebene 1 bewerteten Anlagen ist auf das Gesamtvolumen der Spezialfonds und
Unternehmensleihen zuriickzufiihren, die als alternativ bewertet betrachtet werden.

Immaterielle Vermdgenswerte

Diese Position enthdlt alle anderen immateriellen Vermdgenswerte auBer dem Geschafts- oder
Firmenwert. Es handelt sich um identifizierbare, nicht monetdre Vermdgenswerte ohne physische
Substanz. Hauptsachlich enthalt diese Position unternehmensspezifische Software.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt mit den Anschaffungskosten; diese werden den handelsrechtlichen
Vorschriften folgend linear abgeschrieben. Unter Solvency Il setzt die Gesellschaft keine immateriellen
Vermdgenswerte an, da eine separate VerduBerbarkeit nicht gegeben ist.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Latente Steueranspriiche

Aufgrund der Neubewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten fiir die Solvabilitdtsiibersicht
entstehen Bewertungsunterschiede zur Bewertung in der Steuerbilanz. Hierflir sind latente
Steueranspriiche und latente Steuerschulden in der Solvabilitdtsiibersicht anzusetzen. Der Ausweis
erfolgt zum Stichtag saldiert in Anlehnung an International Accounting Standard (IAS) 12.74. Steuerliche
Verlustvortrage, welche bei den latenten Steueranspriichen gegebenenfalls zu berlicksichtigen wéren,
bestehen bei der Gesellschaft derzeit nicht. Weitere Details werden in Abschnitt D.3 (Latente
Steuerschulden) beschrieben.

Bei der Ermittlung latenter Steuern werden Annahmen iber die zeitliche Umkehrung der Differenzen
zwischen unterschiedlichen Wertansatzen sowie Annahmen (liber den erwarteten Steuersatz getroffen.
Daher erfolgt die Berechnung der Steuerabgrenzung mit dem zum Zeitpunkt der Aufldsung
wahrscheinlich giiltigen Steuersatz. Fiir die Berechnung der aktiven latenten Steuern sind als Steuersitze
angesetzt:

e Beteiligungen und Aktien: 1,5 %
e Ubrige Positionen: 31,0 %

Die wesentlichen Treiber fiir das Entstehen aktiver Steuerlatenzen sind die Differenzbetrage bei der
Bewertung der Rentenzahlungsverpflichtungen  sowie der Einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen.

Veranderungen der verwendeten Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben sich im
Berichtszeitraum nicht.

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Die Gesellschaft hat zum Stichtag keine Immobilien fiir den Eigenbedarf im Bestand.
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Der handelsrechtliche Ansatz der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten abziiglich planmaBiger
linearer Abschreibung. Gegebenenfalls erfolgt ein Abzug auBerplanmadBiger Abschreibungen gemaB § 253
Abs. 3 HGB. Als Solvency-II-Wert wird aus Wesentlichkeitsgriinden vereinfachend der HGB-Wert
tibernommen.

Den BaFin-Hinweisen zum Solvency-ll-Berichtswesen fiir Erst- und Riickversicherungsunternehmen und
Versicherungsgruppen folgend, wurde diese Position im Vergleich zum SFCR zum 31.12.2016 von
JImmobilien, Sachanlagen und Vorrdte fiir den Eigenbedarf" in ,Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
umbenannt. Hiermit einher geht ein verdnderter Ausweis der Vorrate - diese werden fortan unter der
Position ,Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdégenswerte” angesetzt.

Veranderungen der verwendeten Bewertungsgrundlagen sowie der Schitzungen ergaben sich im
Berichtszeitraum nicht.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen, beinhalten Anteile an
verbundenen Unternehmen sowie Beteiligungen an Unternehmen, an denen die Gesellschaft mindestens
20% der Anteile halt. Investmentfonds, an denen die Gesellschaft direkt oder {ber
Kapitalverwaltungsgesellschaften mindestens 20 9% der Anteile hélt, werden zum Stichtag nach
Klarstellung der BaFin in den Hinweisen zum Solvency-Il-Berichtswesen fiir Erst- und
Riickversicherungsunternehmen und Versicherungsgruppen der Position Organismen flir gemeinsame
Anlage zugeordnet. Im SFCR zum 31.12.2016 wurden die entsprechenden Investmentfonds als
Beteiligungen ausgewiesen.

Wesentliche Beteiligungen an Unternehmen, an denen die Gesellschaft mindestens 20 % der Anteile halt,
werden mit der Adjusted-Equity-Methode bewertet. Fiir die Ubrigen Beteiligungen entspricht der
Solvency-1I-Wert  dem  handelsrechtlichen  Buchwert und wird entweder anhand des
Ertragswertverfahrens bestimmt (siehe D.4) oder aus Wesentlichkeitsgriinden erfolgt der
handelsrechtliche Ansatz zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls unter Abzug auBerplanmaBiger
Abschreibungen gemal & 253 Abs. 3 HGB.

Aktien = nicht notiert

Die nicht notierten Aktien beinhalten Unternehmensbeteiligungen, an denen die Gesellschaft weniger als
20 % der Anteile halt, jedoch ohne Anteile an verbundenen Unternehmen.

Der Solvency-lI-Wert entspricht bei den nicht notierten Aktien aus Wesentlichkeitsgriinden dem
handelsrechtlichen Buchwert. (siehe D.4). Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt nach den fiir das
Anlagevermdgen geltenden Vorschriften des & 341b Abs. 2 HGB. Die Bewertung erfolgt nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip, sodass Abschreibungen nur im Falle dauerhafter Wertminderungen
vorgenommen werden.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schédtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Staats- und Unternehmensanleihen

Bei Staatsanleihen handelt es sich um Anleihen, die von 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern ausgegeben
werden, bei Unternehmensanleihen um Anleihen, die von eigenstindigen Gesellschaften ausgegeben
werden.
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Der Solvency-lI-Wert entspricht bei borsennotierten Anleihen, die an einem aktiven Markt gehandelt
werden, dem Marktwert (Borsenkurs). Bei nicht borsennotierten Anleihen wird der Solvency-II-Wert nach
der Discounted Cash-Flow-Methode unter Berlicksichtigung laufzeit- und emittentenabhéngiger
Risikozuschldge ermittelt (siehe D.4). Der Bestand an Staats- und Unternehmensanleihen beinhaltet
zudem einfach strukturierte Produkte, bei denen eine festverzinsliche Anleihe ein einmaliges
Kiindigungsrecht des Emittenten enthilt. Der optionale Anteil (Callrecht) wird mit Hilfe eines
Optionspreismodells bei Verwendung aktueller Marktdaten (Zins, Volatilitdten) bewertet.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt nach den fiir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften des §
341b Abs. 2 HGB. Die Bewertung folgt dem gemilderten Niederstwertprinzip, sodass Abschreibungen nur
im Falle dauerhafter Wertminderungen vorzunehmen sind.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Die Organismen filir gemeinsame Anlagen beinhalten Investmentfonds sowie Beteiligungen an
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Zielinvestitionen in Investmentfonds vornehmen.

Investmentfonds, an welchen die Gesellschaft direkt oder uber Kapitalverwaltungsgesellschaften
mindestens 20 % der Anteile halt, werden zum Stichtag unter der Position Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und nicht mehr unter der Position Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich
Beteiligungen ausgewiesen.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt nach den fiir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften des §
341b Abs. 2 HGB. Die Bewertung erfolgt nach dem gemilderten Niederstwertprinzip, sodass
Abschreibungen nur im Falle dauerhafter Wertminderungen vorzunehmen sind.

Der Solvency-II-Wert entspricht dem Nettovermdgenswert (siehe D.4).

Veranderungen der verwendeten Bewertungsgrundlagen sowie der Schitzungen ergaben sich im
Berichtszeitraum nicht.

Policendarlehen

Bei den Policendarlehen handelt es sich um Darlehen an Versicherungsnehmer, die durch Verpfandung
des Versicherungsscheins besichert sind.

Der handelsrechtliche Ansatz von Policendarlehen auf Nominalbasis erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten nach Abzug zwischenzeitlicher Tilgungen und zuziiglich gewahrter Erhohungen. In
Fondsanteilen gefiihrte Policendarlehen sind zum Marktwert der Fondsanteile angesetzt, unter
Beriicksichtigung der wahrend der Laufzeit auf die entlehnten Anteile entfallenen Ausschiittungen. Als
Solvency-ll1-Wert wird aus Wesentlichkeitsgriinden vereinfachend der HGB-Wert libernommen.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schédtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen sind Finanzanlagen aus der Darlehensvergabe der
Gesellschaft in Form von Ausleihungen und Hypothekendarlehen.
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Der Solvency-Il-Wert wird auf Ebene der Einzeltitel nach der Discounted Cash-Flow-Methode unter
Beriicksichtigung eines fiir den Bestand reprasentativen Risikozuschlags ermittelt (siehe D.4). Bei
Hypothekendarlehen wird das gesetzliche Kiindigungsrecht nach zehn Jahren beriicksichtigt.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten nach Abzug
zwischenzeitlicher Tilgungen, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung auBerplanmaBiger Abschreibungen
gemafl § 253 Abs. 3 HGB.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertridgen beinhalten den Wert der Zahlungsstrome
zwischen der Gesellschaft und Riickversicherern, die sich aus der Abgabe von Risiken mittels
Riickversicherung ergeben. Die Bewertung erfolgt gemeinsam mit den Versicherungstechnischen
Riickstellungen im selben Bewertungsmodell (siehe D.2, Abschnitt Bester Schitzwert), wobei das
Ausfallrisiko des Riickversicherers beriicksichtigt wird.

Aus der Schaden- und Pramienriickstellung wird mit Brutto- zu-Netto-Faktoren ein
Riickversicherungsanteil am Besten Schitzwert je Geschiftsbereich und Anfalljahr ermittelt. Uber die
modifizierte Durationsmethode wird der erwartete Ausfall mittels Ausfallwahrscheinlichkeiten und
Zahlungsstrom berechnet.

In der HGB-Bilanz werden die Anteile der Riickversicherer bei den Versicherungstechnischen
Rickstellungen in  Abzug gebracht (Nettoprinzip), wahrend in der Solvabilititsiibersicht die
Riickstellungen ohne einen entsprechenden Abzug ausgewiesen werden. Der zu den einforderbaren
Betragen korrespondierende HGB-Wert entspricht somit der Summe dieser Abzugsbetrage.

Der negative Unterschiedsbetrag zwischen dem Solvency-II-Wert und dem HGB-Wert resultiert aus der
Erwartung, dass die Pramienzahlungen an den Riickversicherer dessen lbernommene Leistungen
libersteigen. Er entspricht den Kosten fiir die Risikoabsicherung. Im Gegenzug flihrt die Riickversicherung
zu einer Reduktion der Solvenzkapitalanforderung.

Der Ansatz fiir die Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen hat sich im
Berichtszeitraum gedndert. Ausstehende nicht sdumige Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Riickversicherern werden saldiert im Besten Schatzwert beriicksichtigt. Es gibt keine Bewertungsdifferenz
zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht. In der HGB-Bilanz ist dieser Wert unter Forderung
beziehungsweise Verbindlichkeit gegeniiber Riickversicherern (nicht saldiert) ausgewiesen.

Veranderungen der verwendeten Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben sich im
Berichtszeitraum nicht.

Depotforderungen

Riickversicherungsdepots beinhalten Depotforderungen gegeniiber Zedenten aus dem in Riickdeckung
tibernommenen Versicherungsgeschaft.

Der HGB-Wert entspricht dem Nennbetrag. Als Solvency |I-Wert wird vereinfachend der HGB-Wert
tibernommen, da der Wert der Rickversicherungsdepots im Verhdltnis zu den Vermdgenswerten
insgesamt und zusatzlich auch das Kontrahentenrisiko als nicht wesentlich eingestuft werden.
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Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schatzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Die Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern beinhalten die filligen Betrdge aus
Forderungen gegeniiber Versicherungsunternehmen, Versicherungsnenmern und Vermittlern, die nicht in
den Mittelzufluss der Versicherungstechnischen Riickstellungen einbezogen sind.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt zum Nennbetrag abziiglich Pauschalwertberichtigungen. Diese
werden als 6konomische Beriicksichtigung des Ausfallrisikos angesehen. Als Solvency-11-Wert wird der
handelsrechtliche Wert libernommen, da es sich ausschlieBlich um kurzfristige AuBenstande (<1 Jahr)
handelt.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Die Forderungen gegeniiber Riickversicherern enthalten ausschlieBlich sdumige Abrechnungsforderungen
aus der passiven Rickversicherung. Nicht-sdaumige Abrechnungsforderungen werden zum 31. Dezember
2017 unter der Position Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen oder in den Best-
Estimates der versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen.

Die handelsrechtliche Bewertung erfolgt zum Nennbetrag. Da es sich ausschlieBlich um kurzfristige
Forderungen handelt, wird flir den Solvency-II-Wert der HGB-Wert libernommen.

Veranderungen der verwendeten Bewertungsgrundlagen sowie der Schitzungen ergaben sich im
Berichtszeitraum nicht.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) beinhalten im Wesentlichen die filligen Betrdge aus
Forderungen gegeniiber Geschaftspartnern, Mitarbeitern, der o6ffentlichen Hand sowie gegeniiber
Konzerngesellschaften.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt grundsatzlich zum Nennbetrag. Von einer Wertberichtigung der
handelsrechtlichen Forderung wird abgesehen, da die Ausfallwahrscheinlichkeit als gering eingeschatzt
wird. Als Solvency-II-Wert wird grundsatzlich der HGB-Wert ibernommen, da es sich um Forderungen
mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr handelt.

Die Continentale Holding AG hat fiir einen GroBteil der Pensionsverpflichtungen ihren Schuldbeitritt
erkldrt. Aus diesem Grund wird in der HGB-Bilanz nur der Teil als Pensionsverpflichtung ausgewiesen, fiir
den kein Schuldbeitritt erklart wurde. Da Solvency Il keine Saldierung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten zuldsst, wurde bei dem Ausweis der handelsrechtlichen Werte sowohl die gesamte
Riickstellung als auch die gesamte korrespondierende Forderung ausgewiesen.

Die Bewertung der Erflillungszusage der Continentale Holding AG fiir die Pensionsverpflichtungen der
Gesellschaft erfolgt unter HGB analog der zugrunde liegenden Pensionsriickstellung mit dem
modifizierten Teilwertverfahren (siehe D.4). Unter Solvency-Il wird diese Position mit dem vollen, nach
dem Bilanzmodernisierungsgesetz (BilMoG) ermittelten Wert bewertet.
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Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schatzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhalten im Wesentlichen Barmittel und taglich fallige
Guthaben bei Banken.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt zum Nennbetrag. Der unter Solvency Il anzusetzende Marktwert
entspricht dem Nennbetrag.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schatzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Bei der Gesellschaft fallen unter diese Position aktive Rechnungsabgrenzungsposten sowie Vorrate. Die
Vorrate werden im Vergleich zum SFCR zum 31.12.2016 erstmals unter dieser Position ausgewiesen
(siehe hierzu auch Position Sachanlagen fiir den Eigenbedarf).

Der handelsrechtliche Ansatz der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten erfolgt grundsatzlich zum
Nennbetrag. Da es sich hierbei um kurzfristige Abgrenzungsposten handelt, wird als Solvency-II-Wert
vereinfachend der HGB-Wert libernommen.

Der Ansatz der Vorrate erfolgt unter HGB zu Anschaffungskosten. Als Solvency-llI-Wert wird aus
Wesentlichkeitsgriinden vereinfachend der HGB-Wert libernommen.

Veranderungen der verwendeten Bewertungsgrundlagen sowie der Schitzungen ergaben sich im
Berichtszeitraum nicht.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Versicherungstechnischen Riickstellungen werden getrennt fiir alle von der Gesellschaft betriebenen
Geschiftsbereiche  (siehe  A.1)  ermittelt. In den nachfolgenden Bereichen sind die
Versicherungstechnischen Riickstellungen der Hohe nach wesentlich und werden getrennt gezeigt:

Versicherungstechnische Riickstellungen - Sachversicherung

e Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

e See-, Luftfahrt- und Transport-versicherung
e Feuer- und andere Sachversicherungen

o Allgemeine Haftpflichtversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
e Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen

Zum Stichtag setzen sich die Versicherungstechnischen Riickstellungen der Gesellschaft wie folgt
zusammen:
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Ubersicht {iber versicherungstechnische Riickstellungen
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Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet
als Summe aus Bestem 67.560| 43.824 81.367| 45.070 24.057 53.090| 314.967
Schatzwert und Risikomarge
(brutto)
Bester Schétzwert 66.031 41.818 77.051 43.580 23.918 50.468 302.866
Risikomarge 1.530 2.005 4.316 1.490 138 2.621 12.101
Versicherungstechnische
Riickstellungen
unter HGB (einschlieBlich 94974 | 72.767 132.068 78.320 24971 80.078| 483.178
Schwankungsriickstellungen)
Einforderbare Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen 16.177 | 19.246 24.863| 19.488 16.647 7.283| 103.704
(Solvency-Il-Wert)
Einforderbare Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen 21.368 | 24.429 29.901| 30.545 17.768| 10.314| 134.325
unter HGB

Tabelle 9: Ubersicht iiber Versicherungstechnische Riickstellungen
Grundlagen der Bewertung

In der Solvabilitatsibersicht der Gesellschaft sind fiir samtliche Versicherungsverpflichtungen gegeniiber
Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten Versicherungstechnische Riickstellungen gebildet.
Diese sind in Ubereinstimmung mit den Solvency II-Vorgaben auf vorsichtige, verl4ssliche und objektive
Art und Weise berechnet.

Der Wert der Versicherungstechnischen Riickstellungen entspricht dem aktuellen Betrag, der im Falle
einer  unverziiglichen  Ubertragung  der  Versicherungsverpflichtungen auf ein  anderes
Versicherungsunternehmen zu zahlen ware. Die Ermittlung erfolgt nach marktkonformen Prinzipien, die
Versicherungstechnischen Riickstellungen sind auf Basis des besten Schatzwerts der Verpflichtungen
zuzliglich einer Risikomarge berechnet. Eine Berechnung der Versicherungstechnischen Riickstellung
insgesamt kommt nicht in Betracht, da bei Nichtlebensversicherungsverpflichtungen die besten
Schétzwerte fiir die Pramien- und Schadenriickstellung getrennt zu berechnen sind.

Bester Schatzwert

Der Beste Schatzwert ist der erwartete Barwert aller zukiinftigen Zahlungsstrome bezliglich der Erfiillung
der Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungsnehmern. Die Abzinsung der Zahlungen erfolgt mit den
laufzeitabhdngigen Zinssdtzen der von der Aufsicht vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurve.
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Im Besten Schatzwert nicht enthalten sind die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen
(siehe D.1).

Methoden und Hauptannahmen
Je Geschaftsbereich werden, sofern relevant:

e Schadenriickstellung fiir bereits eingetretene Schaden,

e Pramienriickstellung fiir noch nicht eingetretene Schiaden
e die Rentenverpflichtungen und

e die Versicherung mit Uberschussbeteiligung sowie die

e Risikomarge ermittelt.

Unter Solvency Il wird ein bester Schatzwert fiir Schadenriickstellungen Uber die Erfahrungen der
Schadenabwicklungen aus der Vergangenheit abgeleitet. Zusatzlich kommen Pramienriickstellungen und
eine Risikomarge hinzu, welche unter HGB nur implizit oder gar nicht bewertet werden.

Die unter HGB bewerteten Schwankungsriickstellungen werden unter Solvency Il nicht gebildet.
Bewertung der Schadenriickstellung
Die Ermittlung des besten Schatzwertes (Brutto) folgt einem vorgegebenen und etablierten Prozess:

Schadendreiecke mit den Ist-Werten der Vergangenheit bilden die Grundlage fiir die Ermittlung der
besten Schiatzwerte. Aus den Dreiecken werden mit Hilfe der Chain-Ladder Methode Prognosen der zu
erwartenden Schadenendlasten ermittelt.

Die Ermittlung der undiskontierten besten Schdtzung fiir die Schadenrlckstellungen basiert
ausschlieBlich auf internen Daten. Fiir die Diskontierung wird die extern vorgegebene risikofreie
Zinskurve von der Europdischen Aufsichtsbehérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung verwendet.

Nicht-Leben-Geschaft, welches nach Art der Lebensversicherung berechnet wird (anerkannte
Rentenfallen aus den Geschaftsbereichen Allgemeine Haftpflichtversicherung /
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und Berufsunfihigkeitsversicherung (Unfallversicherungen), wird
als Leben-Geschaft ausgewiesen.

Bewertung der Pramienriickstellung

Die Pramienriickstellung wird flir etwaige Schdaden aus bereits eingegangenen vertraglichen
Verpflichtungen gebildet. Fiir jedes einzelne Risiko (Versicherungsvertrag) sind sowohl das Auftreten als
auch die Hohe des auftretenden Schadens unsicher; die Pramienriickstellung bildet beide Unsicherheiten
angemessen ab.

Zur Berechnung der Pramienriickstellung werden auf Einzelvertragsebene, in Abhangigkeit von Zahlweise
und Falligkeit, die zukiinftigen Beitragsschatzungen ermittelt. Daneben werden die erwarteten
Schadenaufwendungen pro Geschaftsbereich aus dem Mittelwert der erwarteten Endschadenquoten der
letzten 5 Anfalljahre abgeleitet. Diese werden mit der aus dem letzten HGB-Jahresabschluss bekannten
Kostenquote (inkl. Feuerschutzsteuer, sofern fiir die betrachtete Sparte relevant) zur erwarteten
Schaden- [ Kostenquote je Geschaftsbereich zusammengefiihrt.

Fiir die Ermittlung werden auch die HGB-Werte der Beitragsiibertrdge herangezogen.
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Die beste Schatzung der Pramienriickstellung setzt sich dann zusammen aus
e den erwarteten Schaden | Kostenaufwendungen aus den Beitragsiibertrdgen und

e den erwarteten zukiinftigen Beitrdgen abziiglich der daraus erwarteten zukiinftigen Schaden /
Kostenaufwendungen.

Daraus wird der erwartete Cashflow ermittelt und mit der Zinsstrukturkurve diskontiert.
Bewertung der Rentenverpflichtungen

Der Beste Schatzwert fiir die Rentenverpflichtungen aus den Nichtlebensversicherungsvertragen muss
gesondert von den lbrigen Versicherungstechnischen Riickstellungen ermittelt werden. Dabei werden
mathematische Methoden der Lebensversicherung verwendet. Im Gegensatz zu den Pramien- und
Schadenriickstellungen werden die Zahlungsstrome je anerkanntem Rentenfall projiziert.

Bei der Ermittlung werden Annahmen zur Kostenentwicklung und zur Sterblichkeit auf Basis der
Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung verwendet.

Bewertung der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewihr (UBR)

Die Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr-Vertragen wird dem Grundsatz ,substance over form"
folgend auf die Geschaftsbereiche .Versicherung mit Uberschussbeteiligung”,
.Berufsunfahigkeitsversicherung" (Unfallversicherung) und .Renten aus
Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen”
aufgeteilt.

Die Berechnung der Versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Rentenfalle der UBR erfolgt wie bei der
klassischen Unfallversicherung.

Der Beste Schitzwert fiir Versicherung mit Uberschussbeteiligung (UBR-Sparanteil) wird mithilfe
mathematischer Methoden der Lebensversicherung bewertet. Dabei werden die Zahlungsstréme je
Vertrag einzeln projiziert. Die Bestimmung der Zahlungsstrome erfolgt in Abhédngigkeit von biometrischen
Daten. Neben dem Zahlungsstrom fiir die Leistung erfolgt die Bewertung des Zahlungsstromes fiir
garantierte und zukiinftige Zinsiiberschiisse.

Risikomarge

Die Risikomarge soll die Ubertragungsméglichkeit der Versicherungsverpflichtungen auf ein anderes
Versicherungsunternehmen sicherstellen. Sie ist der theoretische Aufschlag auf den Besten Schatzwert,
den das libernehmende Unternehmen fiir die in den Verpflichtungen enthaltenen nicht-hedgebaren
Risiken verlangen wiirde (im Wesentlichen sind das die versicherungstechnischen Risiken, gewisse
Gegenparteiausfallrisiken und die operationellen Risiken). Die Risikomarge wird bestimmt als Barwert der
Kosten, die fiir die Bereitstellung anrechnungsfdhiger Eigenmittel in Hohe der Solvenzkapitalanforderung
(siehe E.2) fiir die Bedeckung der nicht-hedgebaren Risiken bis zum Ablauf des Bestandes anfallen.

Da eine exakte Projektion der Solvenzkapitalanforderung in der Regel nicht mdglich ist, sind verschiedene
Vereinfachungsstufen vorgesehen. Die Gesellschaft hat zu diesem Stichtag auf die Vereinfachungsstufe 1
der Europaischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
umgestellt. Die relevanten Risiko(unter)module der Standardformel werden jeweils anhand eines
geeigneten Treibers ausgehend vom Bewertungsstichtag in die Zukunft fortgeschrieben. Die
Vereinfachung beruht also auf der Annahme, dass sich die einzelnen Solvenzkapitalanforderungen
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proportional zu den verwendeten Treibern entwickeln werden. Zusatzlich wird die Risikomarge fiir jeden
Geschaftsbereich getrennt berechnet. Die Aggregation der einzelnen Solvenzkapitalanforderungen erfolgt
in jedem Projektionsjahr mit den in der Standardformel vorgegebenen Korrelationen. Auf diese Weise
werden die Diversifikationseffekte zwischen den Risikomodulen im Zeitverlauf korrekt berlicksichtigt.

Diese Umstellung der Vereinfachungsstufe auf die nachst hohere hat zur Folge, dass sich die Risikomarge
wesentlich reduziert.

Unterschiede zwischen Solvency-II-Werten und HGB-Werten

Es gibt eine Reihe von grundsatzlichen Unterschieden zwischen der HGB-Bilanz und der
Solvabilitatsiibersicht sowohl hinsichtlich der Bewertung der Versicherungstechnischen Riickstellungen
als auch in der Darstellung der einzelnen Bilanzpositionen. Die wesentlichen Unterschiede werden in
diesem Kapitel dargestellt.

e Annahmen: Wahrend Solvency-Il-Werte auf Besten Schatzwerten, der Risikomarge und
marktkonsistenten Annahmen beruhen, werden die HGB-Werte mit vorsichtigen Annahmen
berechnet. Hierunter versteht man, dass unter HGB Annahmen beispielsweise zu Biometrie und
Kosten mit Sicherheitsspannen versehen sind und die Bewertung zukiinftiger Zahlungsstrome im
Wesentlichen auf tariflichen Zinssatzen basiert. Unter HGB werden Rechnungsgrundlagen erster
Ordnung und unter Solvency Il zweiter Ordnung verwendet. Die Schadenriickstellungen werden
unter Solvency Il diskontiert, unter HGB findet keine Diskontierung statt.

e Abgrenzung des Versicherungsbestands zum Bewertungsstichtag: Die Versicherungsbestande, die

der jeweiligen Bewertung zugrunde liegen, unterscheiden sich nach HGB und nach Solvency II.
Unter HGB gehoren Versicherungsvertrage, die zwar vor dem Stichtag geschlossen worden sind,
aber deren Versicherungsbeginn ausgehend vom Stichtag in der Zukunft liegt, nicht zum
Bestand. Unter Solvency Il gehoren alle vor oder zum Bewertungsstichtag geschlossenen
Versicherungsvertrage zum Bestand, auch wenn der Versicherungsbeginn in der Zukunft liegt.

e Schadenriickstellungen: In HGB sind die Schadenriickstellungen gemaB dem Vorsichtsprinzip

(Grundlagen ordnungsgeméBer Buchfiinrung) gebildet, wéhrend unter Solvency Il die
wahrscheinlichsten Riickstellungen (Best Estimate) angesetzt werden. Die dabei verwendeten
Methoden zur Berechnung des besten Schiatzwertes der Schadenriickstellung entsprechen den
gleichen wie fiir die HGB-Reserveanalyse. Unter Solvency Il erfolgt eine Diskontierung mit einer
risikolosen Zinsstrukturkurve.

e Deckungsriickstellungen: Die HGB-Deckungsriickstellung wird mit  vorsichtigen
Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung berechnet. Das heiBt, dass alle Rechnungsgrundlagen
(Ausscheidewahrscheinlichkeiten, Kostensdtze, Rechnungszinssdtze) mit Sicherheitsspannen
versehen sein missen. Der Verantwortliche Aktuar muss dabei sicherstellen, dass diese
Sicherheitsspannen ausreichend sind. Unter Solvency Il wird der beste Schatzwert mit
realistischen Rechnungsgrundlagen ohne Sicherheitsspannen (2. Ordnung) berechnet. Die
Risikomarge deckt die Finanzierung des Kapitalbedarfs u. a. fiir versicherungstechnische Risiken
ab.

e Rechnungszinsen: Zur Diskontierung wird unter HGB der jeweilige tarifliche Rechnungszinssatz,

maximal der Hochstrechnungszinssatz gemdB Deckungsriickstellungsverordnung, verwendet. In
den ersten 15 Jahren (ausgehend vom Bewertungsstichtag) wird ein niedrigerer Zins angesetzt,
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wenn der tarifliche Rechnungszinssatz hdher ist als der Mittelwert der 10-jdhrigen Euro-
Zinsswapsatze der letzten 10 Jahre. Unter Solvency Il wird dagegen eine aktuelle risikolose
Zinsstrukturkurve  (vorgegeben von der  Europdischen  Aufsichtsbehérde  fiir  das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) verwendet.

e Optionen der Versicherungsnehmer: Unter HGB werden bei der Bewertung keine Optionen der

Versicherungsnehmer beriicksichtigt. Unter Solvency Il dagegen werden diese Optionen (wie zum
Beispiel Storno) bei der Berechnung der versicherungstechnischen Zahlungsstrome in Form von
Optionsausiibungswahrscheinlichkeiten explizit berlicksichtigt.

e Beitragsiibertrdge: Beitragsiibertrage werden in der HGB-Bilanz explizit ausgewiesen. In der

Solvabilitatsiibersicht wird diese Position implizit im Besten Schatzwert berlicksichtigt.

e Passive Rickversicherung: In der HGB-Bilanz werden Anteile der Riickversicherer an

Versicherungstechnischen Riickstellungen direkt auf der Passivseite als negativer Posten
angesetzt und die jeweilige Riickstellung somit als Nettobetrag dargestellt. In der Solvency-II-
Bilanz werden die versicherungstechnischen Riickstellungen stets brutto angesetzt; die
einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen werden auf der Aktivseite geflihrt.

Als  Folge des abweichenden  Bewertungsansatzes liegt  der  Solvency-lI-Wert  der
Versicherungstechnischen Riickstellungen um 168.211 Tsd. Euro unter dem HGB-Wert.

Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der Versicherungstechnischen Riickstellungen
behaftet ist

Mit der Bezeichnung Unsicherheit werden im Kontext der Versicherungstechnischen Riickstellungen
mdgliche Abweichungen der tatsdchlichen kiinftigen Schadenaufwédnde von den heute prognostizierten
Aufwanden beschrieben. Eine solche Abweichung kann sowohl geringere als auch héhere Aufwande als
erwartet bezeichnen.

Unsicherheiten, die zu einer wesentlich verfdlschten Darstellung der Solvabilitdtsiibersicht und
insbesondere der Versicherungstechnischen Riickstellungen fiihren wiirden, liegen nach dem aktuellen
Kenntnisstand nicht vor.

Aus Sicht der Gesellschaft kdnnten sich Unsicherheiten in der Bewertung in den folgenden Bereichen
ergeben:

e die unvermeidlichen Vereinfachungen jedes Modells gegeniiber der Realitat;

e Schitzunsicherheiten in den verwendeten Annahmen in der Schadenentwicklung (im
Wesentlichen: Zeitpunkt, Haufigkeit und Schwere der Schadenereignisse, Endschadenhdhe,
Abwicklungsdauer, Inflation);

e Schatzunsicherheiten in den verwendeten Annahmen zu der Kostenentwicklung;
e Schéatzunsicherheiten in den verwendeten Annahmen zu dem Kundenverhalten;
e Vereinfachungen in der Projektion der versicherungstechnischen Zahlungsstréme.

Das verwendete Modell bildet realitdtsnahe zukiinftige Entwicklungen von Schiaden und Kosten ab. Dies
unterliegt jedoch einer gewissen Unsicherheit, da die Zukunft nicht exakt vorhergesagt werden kann.
Dennoch erfasst das zu Grunde liegende Modell alle wesentlichen Aspekte, die fiir eine Bewertung zu
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Solvabilitdtszwecken erforderlich sind. GemaB dem Grundsatz der VerhaltnisméaBigkeit sind
Vereinfachungen zuldssig, soweit sie angemessen sind in Bezug auf die Art, den Umfang und die
Komplexitdt der Risiken des Unternehmens. Dies ist aus Sicht der Gesellschaft grundsatzlich gegeben. Bei
der Berechnung der Risikomarge und der Aufteilung auf die Geschaftsbereiche (siehe Beschreibung des
Verfahrens weiter oben) werden Verfeinerungen fiir sinnvoll erachtet und entsprechend umgesetzt.

Um die Schdtzunsicherheiten bei den verwendeten Annahmen so gering wie mdglich zu halten, werden
diese laufend liberwacht und bei Bedarf in regelmaBigen Abstanden aktualisiert.

Die  Angemessenheit  der  verwendeten  Modelle und  Annahmen  wird von  der
Versicherungsmathematischen Funktion (siehe B.6) gewihrleistet. Die dargestellten Unsicherheiten
fiihren nach Einschdtzung der Gesellschaft nicht zu einer wesentlich verfalschten Darstellung der
Versicherungstechnischen Riickstellungen.

Sonstige Anpassungen und UbergangsmaBnahmen

Die Gesellschaft hat keine Matching-Anpassung an die maBgebliche risikofreie Zinskurve gemdB §80 VAG
sowie keine Volatilititsanpassung gem3B §82 VAG vorgenommen und verwendet weder die
UbergangsmaBnahme  bei  risikofreien  Zinssitzen gemiB  §351VAG noch  bei den
Versicherungstechnischen Riickstellungen gemaf §352 VAG.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Wesentliche Verbindlichkeiten infolge von Leasingvereinbarungen bestehen zum Stichtag nicht.

Ubersicht {iber Sonstige Verbindlichkeiten

. Solvency-II- Bewertung 4
inTsd. €

Wert nach HGB Sl vs. HGB
Aqdere Riickstellungen als Versicherungstechnische 11515 12.078 563
Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen 100.214 69.382 30.832
Depotverbindlichkeiten 7.571 7.571 0
Latente Steuerschulden 17.886 - 17.886
Verblpdllchkelten gegenliber Versicherungen und 13.625 13.625 0
Vermittlern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 35.421 35.421 0

Tabelle 10: Ubersicht iiber sonstige Verbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als Versicherungstechnische Riickstellungen

Hierunter fallen Steuer- und Altersteilzeitriickstellungen (einschlieBlich sonstiger langfristiger
Personalriickstellungen) und sonstige Riickstellungen, welche nicht bereits an anderer Stelle ausgewiesen
werden.

Der handelsrechtliche Ansatz der Steuerriickstellungen und der Sonstigen Riickstellungen erfolgt
grundsatzlich zum Erfiillungsbetrag. Die Berechnung der handelsrechtlichen Sonstigen Riickstellungen

55



SFCR - Mannheimer Versicherung AG

erfolgt unter Anwendung des & 253 Abs. 1 und 2 HGB. Da es sich um kurzfristige Verpflichtungen
handelt, wird als Solvency-lI-Wert vereinfachend der HGB-Wert {ibernommen.

Der Solvency-Il-Wert der Altersteilzeitriickstellungen  (einschlieBlich  sonstiger langfristiger
Personalriickstellungen) erfolgt nach International Accounting Standard (IAS) 19 gem3B der Projected-
Unit-Credit-Methode. Als Rechnungsgrundlage werden die ,Richttafeln 2005 G" von Prof. Dr. Klaus
Heubeck unter Ansatz eines Rechnungszinses von 0,69 % (Altersteilzeitriickstellungen) und 1,97 %
(sonstige langfristige Personalriickstellungen) und gegebenenfalls einer Gehaltsdynamik von 2,00 % per
annum verwendet.

Der handelsrechtliche Wert wird bei den sonstigen langfristigen Personalriickstellungen ebenfalls nach
der Projected-Unit-Credit-Methode bestimmt, jedoch mit einem héheren Rechnungszins von 2,81 %. Die
handelsrechtlichen Altersteilzeitriickstellungen berechnen sich gemaB IDW ERS HFA 3 mit einem
Rechnungszins von 1,44 %.

Der Bewertungsunterschied zwischen Solvency-II-Wert und HGB-Wert ist auf die unterschiedlichen
Zinssatze bei der Berechnung der Altersteilzeit- und der sonstigen langfristigen Personalriickstellungen
zuriickzufihren.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schédtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Rentenzahlungsverpflichtungen

Die Rentenzahlungsverpflichtungen beinhalten Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen gegeniiber den Mitarbeitern.

Die Ermittlung des Solvency-lI-Wertes erfolgt nach IAS 19 gemaB der Projected-Unit-Credit-Methode.
Als Rechnungsgrundlage werden die ,Richttafeln 2005 G" von Prof. Dr. Klaus Heubeck unter Ansatz eines
Rechnungszinses von 2,95 % und einer Gehaltsdynamik von 2,00-2,25 % per annum (und gegebenenfalls
einer Fluktuation von 2 %) verwendet.

Der HGB-Wert wird nach dem modifizierten Teilwertverfahren mit den gleichen Rechnungsgrundlagen
und Dynamikannahmen bestimmt, jedoch mit einem héheren Rechnungszins von 3,68 %.

Die im Vergleich zur HGB-Bilanz hdohere Pensionsverpflichtung resultiert aus dem Ausweis des
Schuldbeitritts der Continentale Holding AG. Siehe hierzu die Ausfiihrungen unter Kapitel D.1 -
Forderungen (Handel, nicht Versicherung).

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schédtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Depotverbindlichkeiten

Der handelsrechtliche Ansatz der Depotverbindlichkeiten aus der passiven Riickversicherung erfolgt zum
Erfillungsbetrag. Als Solvency-II-Wert wird vereinfachend der HGB-Wert libernommen.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schédtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.
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Latente Steuerschulden

Aufgrund der Neubewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten weichen die Bewertungen der
Solvabilitatsiibersicht nicht nur von den handelsrechtlichen Werten, sondern auch von der Bewertung in
der Steuerbilanz wesentlich ab. Bei Realisierung dieser temporaren Bewertungsunterschiede ergeben sich
Auswirkungen auf zukiinftige Steuerzahlungen, welche in der Solvabilitatsiibersicht unter den Positionen
zu den latenten Steuern berticksichtigt werden missen. Mdgliche zukiinftige Steuerzahlungen werden
unter latenten Steuerschulden, mdogliche zukiinftige Steuerrlickforderungen unter latenten
Steueranspriichen (siehe D.1) erfasst. Der Ausweis in der Solvabilitatsibersicht erfolgt mit dem saldierten
Wert in Anlehnung an IAS 12.74.

Die Berechnung der Steuerabgrenzung erfolgt mit dem zum Zeitpunkt der Aufldsung giiltigen Steuersatz.
Fiir die Berechnung der Passiven latenten Steuern ist ein Steuersatz von 31,0 % beziehungsweise 1,5 %
angesetzt (vgl. Kapitel D.1 Latente Steueranspriiche). Der wesentliche Ausloser fiir passive Steuerlatenzen
besteht in der Differenzbewertung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille.

Bei den latenten Steuerschulden handelt es sich nicht um tatsdchliche Steuerverbindlichkeiten, sondern
um eine rein theoretische Bewertung im Rahmen der Solvabilitdtsbetrachtung. Die in der HGB-Bilanz
angesetzten  Steuerriickstellungen  sind in  der Position Andere  Rickstellungen als
Versicherungstechnische Riickstellungen enthalten.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt grundsdtzlich fiir jeden Vermdgenswert und jede
Verbindlichkeit einzeln; eine Diskontierung findet nicht statt. Eine vergleichbare Position in der HGB-
Bilanz existiert nicht, sodass sich ein Bewertungsunterschied in Hohe des Solvency-lI-Wertes ergibt.

Veranderungen der verwendeten Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben sich im
Berichtszeitraum nicht.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Die Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern beinhalten fallige Betrdge aus
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsunternehmen, Versicherungsnehmern und Vermittlern, die
keine Versicherungstechnischen Riickstellungen sind.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt zum Erfiillungsbetrag. Da es sich hierbei um kurzfristige
AuBenstinde handelt, wird als Solvency-lI-Wert vereinfachend der HGB-Wert libernommen.

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schédtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Die Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten
gegeniiber Konzerngesellschaften und der 6ffentlichen Hand.

Der handelsrechtliche Ansatz erfolgt zum Erfiillungsbetrag. Da es sich um kurzfristige AuBenstiande
handelt, wird als Solvency-lI-Wert vereinfachend der HGB-Wert {ibernommen

Veranderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen sowie der Schdtzungen ergaben
sich im Berichtszeitraum nicht.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Sofern bei der Bestimmung von Solvency-II-Werten, die keine Versicherungstechnischen Riickstellungen
sind, die Verwendung notierter Marktpreise nicht mdglich ist, werden alternative Bewertungsmethoden
angewendet. Diese stiitzen sich so wenig wie moglich auf unternehmensspezifische Inputfaktoren und so
weit wie mdglich auf relevante Marktdaten.

Wie in D.1 und D.3 beschrieben, werden fiir folgende Positionen der Solvabilitatsiibersicht alternative
Bewertungsmethoden verwendet:

Ubersicht {iber alternativ bewertete Bilanzpositionen

Position in der Solvabilitatsiibersicht alternative Bewertungsmethoden

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich . .
. Adjusted-Equity-Methode, Ertragswertverfahren
Beteiligungen

Staatsanleihen und Unternehmensanleihen (sofern Discounted Cash-Flow-Methode, Verwendung eines
nicht bérsennotiert) Optionspreismodells
Organismen fiir gemeinsame Anlagen Nettovermdgenswert
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen Discounted Cash-Flow-Methode
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) Ubernahme des BilMoG-Wertes

Andere Riickstellungen als Versicherungstechnische
Riickstellungen (Altersteilzeitriickstellungen) und Projected Unit-Credit-Methode
Rentenzahlungsverpflichtungen

All ti icht mit beobachtb Marktprei ..
€ sonstigen Meht mit beobachtbaren Markipreisen Ubernahme des handelsrechtlichen Wertes

bewerteten Bilanzpositionen

Tabelle 11: Ubersicht iiber alternativ bewertete Bilanzpositionen

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen einschlieBlich Beteiligungen existiert fiir die lbrigen
Beteiligungen kein notierter Marktpreis. Fiir Unternehmen, die vollkonsolidiert in die Gruppenberechnung
einflieBen, wird das Adjusted-Equity-Bewertungsverfahren angewendet. Bei den weiteren Beteiligungen,
die nicht mit der Adjusted-Equity-Methode bewertet werden, wird aus Wesentlichkeitsgriinden der
handelsrechtliche Zeitwert verwendet, der auf Basis des Ertragswertverfahrens ermittelt wurde.

Beim Ertragswertverfahren werden auf den Stichtag abgezinste, kiinftige Einzahlungsiiberschiisse aus der
unternehmerischen Tatigkeit betrachtet. Der hierbei verwendete Kapitalisierungszinssatz basiert auf
einem risikolosen Zinssatz (Svensson-Methode), der Marktrisikopramie und auf dem Beta-Faktor. Dariiber
hinaus wird ein Wachstumsabschlag bei der Berechnung beriicksichtigt.

Bei den nicht notierten Staatsanleihen und den Unternehmensanleihen in der Direktanlage erfolgt die
Bewertung anhand eines Discounted Cash-Flow Modelles unter Berlicksichtigung des risikolosen Zinses
sowie eines individuellen bonitatsbedingten Zuschlags je Emittent (Spread), da fiir diese Anleihen keine
Marktpreise vorliegen. Sofern die Anleihen zusatzlich Emittentenkiindigungsrechte enthalten, werden
diese mit einem Optionspreismodell unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen bewertet.

Die Organismen flir gemeinsame Anlagen werden mit dem Nettovermdgenswert bewertet, bei dem der
Marktwert der Verbindlichkeiten vom Marktwert der Vermdgenswerte der zugrundeliegenden Fonds
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abgezogen wird. Die Marktwerte der Vermdgenswerte bei Aktien- und Rentenfonds basieren dabei
tiberwiegend auf notierten Marktpreisen.

Bei den Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen handelt es sich um nicht notierte Darlehen an
Privatpersonen. Da fiir diese Darlehen keine Marktpreise vorliegen, erfolgt die Bewertung anhand eines
Discounted Cash-Flow-Modells unter Beriicksichtigung des risikolosen Zinses sowie eines individuellen
Zuschlages (Spread), der eine vorhandene Besicherung der Darlehen beriicksichtigt. Zusétzlich wird dem
gesetzlichen Kiindigungsrecht gemafB § 489 BGB Rechnung getragen.

Bei den Forderungen (Handel, nicht Versicherung) wird die Forderung der Gesellschaft gegeniiber der
Continentale Holding AG, die eine Erfiillungszusage fiir die Pensionsverpflichtungen der Gesellschaft
geleistet hat, umbewertet. Da unter Solvency Il die Pensionsriickstellung gemaB IAS 19 vollstandig
abgebildet werden muss, bilanziert die Gesellschaft eine zusdtzliche Forderung, die sich aus diesem
Schuldbeitritt ergibt. Die Hohe dieser Forderung richtet sich hierbei nach der Hohe der Pensionszusage,
die nach dem modifizierten Teilwertverfahren (HGB) ermittelt wurde. Unter Solvency-Il wird diese
Position mit dem vollen, nach dem Bilanzmodernisierungsgesetz (BilMoG) ermittelten Wert bewertet.

Die langfristigen Personalriickstellungen unter den Positionen Andere Rickstellungen als
Versicherungstechnische Riickstellungen sowie Rentenzahlungsverpflichtungen werden unter Solvency I
gemiB International Accounting Standards (IAS) 19 mit der Projected Unit-Credit-Methode bewertet. Die
Abzinsung erfolgt  durch  denzum  Stichtag relevanten Zinssatz nach internationalen
Rechnungslegungsstandards (IFRS), der wiederum auf Basis von ,high quality corporate bonds" ermittelt
wird.

Fiir alle sonstigen nicht mit beobachtbaren Marktpreisen bewerteten Bilanzpositionen libernimmt die
Gesellschaft die handelsrechtlichen Werte. Diese Vereinfachung ist entweder regulatorisch wegen der
kurzfristigen Laufzeit der betroffenen Forderungen und Verbindlichkeiten anerkannt oder die
entsprechende Vereinfachung ist nach den Grundsatzen der VerhdltnismaBigkeit und Wesentlichkeit
angemessen.

Die Angemessenheit der Bewertung der oben genannten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf
Basis alternativer Bewertungsmethoden wird einer regelmiBigen Uberpriifung vor dem Hintergrund der
gewonnenen Erfahrungen unterzogen.

Nach Einschdtzung der Gesellschaft hat die Anwendung der alternativen Bewertungsmethoden in den
dargestellten Bereichen keinen wesentlichen Einfluss auf die Solvabilitatsiibersicht.

D.5 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zur Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke der
Gesellschaft.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Die Wachstumsziele der Gesellschaft werden entsprechend der Risikostrategie auf Basis des vorhandenen
Risikokapitals festgelegt, wobei den aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Sinne von Mindeststandards
entsprochen wird. Eine Hauptperspektive ist hierbei die Betrachtung der Solvenzkapitalanforderung mit
dem Ziel, sicherzustellen, dass die aus dem Geschaftsbetrieb resultierenden Risiken mindestens mit einem
Zeithorizont von drei Jahren mit geeigneten Eigenmitteln bedeckt werden konnen. Die Basis fiir die
Projektion bildet die Unternehmensplanung.

Das Kapitalmanagement sorgt dafiir, dass im gesamten Planungszeitraum die vorhandenen Eigenmittel
die Eigenmittelanforderungen libersteigen. Das Kapitalmanagement beinhaltet die
Eigenkapitalbeschaffung, die Kapitalplanung und die laufende Uberwachung der Kapitaltragfihigkeit.
Prozesse und Verantwortlichkeiten sind in einer unternehmenseigenen Richtlinie festgelegt.

Wesentliche Anderungen in den Zielsetzungen und angewandten Verfahren des Kapitalmanagements
haben sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

Die verfligbaren Eigenmittel ergeben sich als Summe aus Basiseigenmitteln und ergdnzenden
Eigenmitteln. Ausgangspunkt fiir die Bestimmung der verfiigbaren Basiseigenmittel ist der Uberschuss
der Vermogenswerte iber die Verbindlichkeiten aus der Solvabilitatsiibersicht (siehe D.). Ergdnzende
Eigenmittel sind auBerbilanzielle Eigenmittel, die zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden
konnen. Fiir die Gesellschaft werden keine ergdnzenden Eigenmittel angesetzt.

Die verfligbaren Eigenmittel werden gemaB regulatorischer Anforderungen (insbesondere hinsichtlich
ihrer Verfiigbarkeit und Nachrangigkeit gegeniiber anderen Verbindlichkeiten) in drei Qualitdtsklassen
(Tiers) eingestuft. Tier 1 stellt dabei die hdochste Qualitdtsklasse dar. Die Klassifizierung der
Eigenmittelbestandteile in Tiers bildet die Grundlage fir die Anwendung der quantitativen
Anrechnungsgrenzen zur Ermittlung der anrechnungsfahigen Eigenmittel.

Aus der Tier-Klassifikation ergeben sich schlieBlich die zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung und
der Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel.

Verfiigbare Basiseigenmittel

Insgesamt ergeben sich verfligbare Basiseigenmittel von 188.137 Tsd. Euro (Vj. 166.754 Tsd. Euro). Sie
bestehen ausschlieBlich aus Eigenmitteln der hochsten Qualitatsklasse Tier 1. Die nachfolgende Tabelle
enthalt die relevanten Komponenten der verfligbaren Basiseigenmittel:
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Ubersicht {iber die verfiigbaren Basiseigenmittel

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Uberschuss der Vermdgenswerte
iiber die Verbindlichkeiten 188.137 171.754 0 0 0 0| 188.137 | 171.754
Grundkapital (ohne Abzug 20000 20000 0 0 0 0| 20000 20000
eigener Anteile)
Ausgleichsriicklage 168.137 146.754 0 0 0 0| 168.137 | 1746.754
Vorhersehbare Dividenden,
Ausschiittungen und Entgelte 0 5.000 0 0 0 0 0 5.000
Verfiigbare Basiseigenmittel 188.137 166.754 0 0 0 0| 188.137| 166.754

Tabelle 12: Ubersicht iiber die verfiigbaren Basiseigenmittel

Die Tier-1-Eigenmittel der Gesellschaft haben sich im Berichtszeitraum wesentlich erhoht. Dies ist auf
eine erhohte Ausgleichsriicklage zuriickzufiihren. Der Anstieg der Ausgleichsriicklage ist hauptsdchlich
auf eine Erhdhung des Bilanzgewinns um 7.085 Tsd. Euro, den Riickgang der vorhersehbare Dividenden,
Ausschiittungen und Entgelte um 5.000 Tsd. Euro und eine Erhéhung der Bewertungsdifferenz bei den
der Rentenzahlungsverpflichtungen zwischen Solvenz- und handelsrechtlicher Bilanz um 8.242 Tsd. Euro
zuriickzufiihren (siehe D.3).

Samtliche Basiseigenmittel sind uneingeschrankt und unbegrenzt verfligbar.

Die Position Grundkapital umfasst das gezeichnete Kapital der Gesellschaft und ist eingeteilt in 500.000
Stlickaktien im Nennwert von je 40,00 EUR. Alle Aktien lauten auf den Namen. Nicht eingeforderte
ausstehende Einlagen bestehen nicht. Das Grundkapital erfiillt die Anforderungen an Tier-1-Eigenmittel.

Die Schliisselelemente der Ausgleichsriicklage sind die Kapital- und Gewinnriicklagen, die Differenzen
aus der unterschiedlichen Bewertung in der Solvenz- und in der handelsrechtlichen Bilanz fiir die
Vermdgenswerte und fir die Versicherungstechnischen Riickstellungen inklusive der Effekte aus dem
Ansatz latenter Steueranspriiche und -schulden. Die Ausgleichsriicklage erfiillt die Anforderungen an
Tier-1-Eigenmittel.

Anrechnungsfihige Eigenmittel

Zur Bestimmung der anrechnungsfahigen Eigenmittel sind neben der Eigenmittelqualitdt zusatzlich die
nachfolgenden quantitativen Anforderungen an die Zusammensetzung der zur Bedeckung der
Kapitalanforderungen heranzuziehenden Eigenmittel zu beachten.

Klasse SCR-Bedeckung MCR-Bedeckung
Tier 1 Min. 50 % Min. 80 %
Tier 2 Max. 50 % Max. 20 %
Tier 3 Max. 15 % keine

Tabelle 13: Tier-Anrechnungsgrenzen in Bezug auf die Kapitalanforderungen

Die verfligbaren Eigenmittel in Hohe von 188.137 Tsd. Euro sind in vollem Umfang fiir die Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahig. Die
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Anrechnungsgrenzen wirken nicht, da die Gesellschaft zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung und
der Mindestkapitalanforderung ausschlieBlich Tier-1-Eigenmittel heranzieht.

Unterschied zum handelsrechtlichen Eigenkapital

Der Uberschuss der Vermdgenswerte {iber die Verbindlichkeiten aus der Solvabilitatsiibersicht betrigt
188.137 Tsd. Euro. Er libersteigt damit das handelsrechtliche Eigenkapital in Héhe von 67.682 Tsd. Euro
um 120.455 Tsd. Euro. Diese Abweichung ist im Wesentlichen zurilickzufiihren auf

e die marktnahe Bewertung der Versicherungstechnischen Riickstellungen als Bester Schatzwert
zuziiglich Risikomarge (siehe D.2, Unterschied in Héhe von -168.211 Tsd. Euro),

e die aus der marktnahen Bewertung resultierenden Bewertungsunterschiede der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertragen (siehe D.1, Unterschied in Héhe von -30.621 Tsd. Euro),

o Bewertungsreserven aus der marktnahen Bewertung der Kapitalanlagen in Hohe von 25.384 Tsd.
Euro (siehe D.1),

o Bewertungsunterschiede bei Sonstigen Vermdgenswerten wund Verbindlichkeiten in der
Solvabilitatsiibersicht, inklusive der Effekte aus dem Ansatz latenter Steuerschulden (siehe D.3,
Unterschied in Hohe von 17.886 Tsd. Euro) und Rentenzahlungsverpflichtungen (siehe D.3,
Unterschied in Hohe von 30.832 Tsd. Euro).

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Um die Leistungen an Versicherungsnehmer bei Eintritt auch sehr unwahrscheinlicher Risiken
sicherzustellen, missen Versicherungsunternehmen einen Kapitalpuffer (Eigenmittel) vorhalten.
Wesentliche  aufsichtsrechtliche  SollgroBe  fiir den geforderten  Kapitalpuffer ist die
Solvenzkapitalanforderung. Sie wird so festgelegt, dass bei Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung
(das heiBt bei einer Bedeckungsquote von 100 %) die Leistungen an Versicherungsnehmer auch bei
Eintritt eines extremen Stressszenarios (200-Jahres-Ereignis) gesichert sind.

Bei der Berechnung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung werden keine Vereinfachungen
angewendet. Dariiber hinaus werden keine unternehmensspezifischen Parameter gemaB § 109 (2) VAG
verwendet.

Solvenzkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung wird fiir die Gesellschaft auf Basis der Standardformel ermittelt. Fiir
diejenigen Risikomodule der Standardformel, die dabei aufgrund des Risikoprofils der Gesellschaft von
Bedeutung sind (siehe C.), werden die einzelnen Solvenzkapitalanforderungen in der folgenden Tabelle
dargestellt.
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Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung (in Tsd. €)

Marktrisiko 54.288
Gegenparteiausfallrisiko 7.331
Lebensversicherungstechnisches Risiko 1.337
Krankenversicherungstechnisches Risiko 18.168
Nichtlebenversicherungstechnisches Risiko 88.482
Diversifikation -47.032
Basissolvenzkapitalanforderung 122.574
Operationelles Risiko 10.651
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -17.886
Vérlustausgleichsféhigkeit der Versicherungstechnischen _51
Riickstellungen

Solvenzkapitalanforderung (SCR) 115.288

Tabelle 14: Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung

Die Basissolvenzkapitalanforderung wird dominiert vom Nichtlebensversicherungstechnischen Risiko und
vom Marktrisiko. Risikomindernd wirken primar Diversifikationseffekte zwischen den einzelnen Risiken
sowie die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern. Die Verlustausgleichsfahigkeit besteht darin, dass
in einem Stressszenario zukiinftige Steuerzahlungen geringer ausfallen kdnnen und sich hierdurch die
Leistungsverpflichtungen des Versicherers entsprechend reduzieren. Dies mindert die Hhe des Risikos fiir
das Versicherungsunternehmen in einem solchen Szenario.

Die Solvenzkapitalanforderung hat sich zum Stichtag im Vergleich zum Vorjahr nicht um 15 % oder mehr
verandert.

GemaB Artikel 297 Absatz 2 Buchstabe (a) der Delegierten Verordnung ist an dieser Stelle der Hinweis
notwendig, dass der Betrag der Solvenzkapitalanforderung noch der aufsichtlichen Priifung unterliegt.

Mindestkapitalanforderung

Zusitzlich zur Solvenzkapitalanforderung soll die Mindestkapitalanforderung (MCR) ein Mindestniveau
gewahrleisten, unter das die Eigenmittel keinesfalls absinken diirfen, wobei eine absolute Untergrenze
requlatorisch gesetzt ist (3.700 Tsd. Euro). Das nach der Standardformel berechnete MCR, das in
Abhingigkeit vom Geschiftsumfang des Versicherungsunternehmens (insbesondere abhingig von der
Hohe der Versicherungstechnischen Riickstellungen, der gebuchten Pramien und des riskierten Kapitals)
ermittelt wird, liegt zwischen 259% und 45 9% der Solvenzkapitalanforderung. Fiir die Gesellschaft
betragt die Mindestkapitalanforderung 40.455 Tsd. Euro. Die nachfolgende Tabelle zeigt die bei der
Berechnung der Mindestkapitalanforderung verwendeten Inputs.
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Zusammensetzung der Mindestkapitalanforderung (in Tsd. €)

MCR Linear Leben 430
MCR Linear Nichtleben 40.025
MCR Linear 40.455
Obergrenze (45% * SCR) 51.880
Untergrenze (25% * SCR) 28.822
(MNilré%(;stkapitalanforderung 40.455

Tabelle 15: Zusammensetzung der Mindestkapitalanforderung

Das MCR der Gesellschaft entspricht dem ,MCR Linear", das innerhalb der berechneten Unter- und
Obergrenze liegt. Dieses wird bei der Gesellschaft maBgeblich durch das ,MCR Linear Nichtleben"
bestimmt. Dieses ergibt sich aus den besten Netto-Schatzwerten und gebuchten Netto-Pramien aller
Nicht-Leben-Segmente. Bei der Gesellschaft haben die Segmente ,Sach”, ,Transport” und ,Kraftfahrzeug-
Haftpflicht" den groBten Einfluss, da sie den GroBteil der besten Netto-Schatzwerten und gebuchten
Netto-Pramien stellen.

Die Mindestkapitalanforderung hat sich zum Stichtag im Vergleich zum Vorjahr nicht um 7,5 % oder
mehr verandert.

Bedeckungsquoten

Als Quotient aus anrechnungsfihigen Eigenmitteln 188.137 Tsd. Euro und Solvenz- (115.288 Tsd. Euro)
beziehungsweise Mindestkapitalanforderung (40.455 Tsd. Euro) ergeben sich Bedeckungsquoten in Hdhe
von 163,2 % (SCR-Quote) und 465,0 % (MCR-Quote).

Damit liegen die Bedeckungsquoten deutlich iber den aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach Solvency
[l und die aktuelle Risikosituation liegt innerhalb der Risikotragfahigkeit des Unternehmens.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung

Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsbasierten
Submoduls Aktienrisiko zuzulassen. Dementsprechend verwendet die Gesellschaft kein durationsbasiertes
Untermodul Aktienrisiko zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Die Gesellschaft verwendet keine internen Modelle zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung.
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E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der

Solvenzkapitalanforderung

Im Berichtszeitraum ist keine Nichteinhaltung der Mindest- oder der Solvenzkapitalanforderung gemaB
§ 40 Absatz 5 VAG eingetreten.

E.6 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zum Kapitalmanagement der Gesellschaft.

Anhang |

Im Folgenden sind ausschlieBlich die fiir die Gesellschaft relevanten QRTs angehangt.

65



Anhang I
S.02.01.02
Bilanz (Seite 1)

Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auBler Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrige)

Immobilien (aufler zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen filir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertrdgen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auller Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitit-II-

Wert
C0010
R0030 0
R0040 0
R0050
R0060 954
R0070 480.336
R0080
R0090 2.431
R0O100 62
RO110
R0120 62
RO130 316.586
R0140 42.976
RO150 273.610
RO160
RO170
RO180 161.257
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230 3.472
R0240 118
R0250 3.354
R0260
R0270 103.704
R0280 83.640
R0290 82.589
R0300 1.052
RO310 20.063
R0320 3.416
R0330 16.647
R0340
R0350 73
R0360 15.434
R0370 28
R0380 79.509
R0390
R0400
R0410 4921
R0420 907
R0500 689.336




Anhang I
S.02.01.02
Bilanz (Seite 2)

Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Krankenversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Eventualverbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitit-II-

Wert

C0010
R0510 264.677
R0520 250.192
R0530
R0540 239.258
R0550 10.934
R0560 14.486
R0570
R0580 13.505
R0590 981
R0600 50.290
R0610 5.562
R0620
R0630 5.519
R0640 43
R0650 44727
R0660
R0670 44.584
R0680 143
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740
R0750 11.515
R0760 100.214
R0770 7.571
R0780 17.886
R0790
R0800
R0810
R0820 13.625
R0830
R0840 35.421
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900 501.199
R1000 188.137




Anhang I
S.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen (Seite 1)

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iiber proportionales Geschiift)
Krankheitskosten- | Einkommensersatz- Arbeitsunfall- Kraftfah?zeug» . . See-, Luftfahrt- und Feuer- und Allgem§ me Krele» und
. . . haftpflicht- Sonstige Kraftfahrtversicherung . andere Sach- Haftpflicht- Kautions-
versicherung versicherung versicherung . Transportversicherung . . .
versicherung versicherungen | versicherung | versicherung
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Priimien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 16.428 37.399 37.937 64.237 140.414 38.492

Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0120
proportionales Geschaft

Brutto —in Buckdcckung }lbcrnommcncs RO130

nichtproportionales Geschéft

Anteil der Riickversicherer R0140 352 8.639 15.737 29.904 32.375 19.743

Netto R0200 16.076 28.760 22.200 34.333 108.039 18.749

Verdiente Priimien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 16.488 37.307 37.842 64.270 140.680 38.588

Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0220

proportionales Geschift

]_3rutto —in l_luckdeckung Elbernommenes R0230

nichtproportionales Geschift

Anteil der Riickversicherer R0240 352 8.634 15.727 29.803 32.366 19.773

Netto R0300 16.136 28.672 22.115 34.467 108.313 18.815
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 7.670 23.791 23.727 30.335 64.932 183

Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0320

proportionales Geschéft

l_3rutt0 —in l_luckdeckung Pbemommenes R0330

nichtproportionales Geschaft

Anteil der Riickversicherer R0340 446 7.329 9.913 14.116 17.268 246

Netto R0400 7.223 16.462 13.814 16.219 47.664 -64

Verinderung sonstiger versicherungstechnischer

Riickstellungen

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410 -1.210 -252 -318 -158 -2.017 -293

Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0420

proportionales Geschéft

l_3rutt0 —in l_luckdeckung Pbemommenes R0430

nichtproportionales Geschaft

Anteil der Riickversicherer R0440 0 60 86 101 -1.067 68

Netto R0500 -1.210 -313 -403 -259 -950 -361

Angefallene Aufwendungen R0550 7.758 15.394 8.076 17.308 59.033 9.255

Sonstige Aufwendungen R1200 ——l ] e |
Gesamtaufwendungen R1300 —— el e




Anhang I
S.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen (Seite 2)

Geschiftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

(Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung

Geschiftsbereich fiir:

in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschiift

iibernommenes proportionales Geschift) Gesamt
Rcchtsschutz— Beistand VC]TSCthanC Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Transport Sach
versicherung finanzielle Verluste
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 16.581 351.488
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes RO120
proportionales Geschaft
]_3rutto —in l_luckdeckung Elbernommenes RO130 0 1.943 119 28 3,166
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0140 951 0 0 863 0 108.564
Netto R0200 15.630 0 1.943 333 28 246.090
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210 16.364 351.538
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0220
proportionales Geschaft
]_3rutto —in l_luckdeckung Elbernommenes R0230 0 1.942 119 28 3,166
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 953 0 0 863 0 108.472
Netto R0300 15.411 0 1.942 333 28 246.233
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 3.275 153.912
Brutto - in Ruckdecliung iibernommenes R0320
proportionales Geschéft
l_3rutt0 —in l_luckdeckung Pbemommenes R0330 0 1482 521 51 1952
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0340 93 0 0 275 0 49.687
Netto R0400 3.181 0 1.482 247 -51 106.177
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410 -38 -4.286
Brutto - in Ruckdeclil{ng iibernommenes R0420
proportionales Geschéft
}?rutto —in Buckdeckung Pbemommenes R0430 0 0 0 0 0
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0440 0 0 0 0 0 -752
Netto R0500 -38 0 0 0 0 -3.534
Angefallene Aufwendungen R0550 8.752 0 30 -69 4 125.539
Sonstige Aufwendungen R1200 ———l ] 5.422
Gesamtaufwendungen R1300 ——— | == | —— 130.961




Anhang I
S.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen (Seite 3)

Lebensriickversicherungs-

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen . Gesamt
verpflichtungen
Renten aus
Renten aus Nichtlebens- Nichtlebe}lsversich.emngs—
Versicherung mit Index- und versicherungsvertrigen und im vertrigen und im
Kranken- - Sonstige Lebens- . Zusammenhang mit anderen Krankenriick- | Lebensriick-
versicherung chrAsrA:huss— fundsgcbundcnc versicherung Zusammcnbang mit Versicherungsverpflichtungen versicherung versicherung
beteiligung Versicherung Krankenversicherungs- X
verpflichtungen (mit Ausnahme von
Krankenversicherungs-
verpflichtungen)

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 483 -254 0 229
Anteil der Riickversicherer R1420 0 0 0 0
Netto R1500 483 -254 0 229
Verdiente Priimien
Brutto R1510 492 -250 0 242
Anteil der Riickversicherer R1520 0 0 0 0
Netto R1600 492 -250 0 242
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 -351 0 0 -351
Anteil der Riickversicherer R1620 0 0 0 0
Netto R1700 -351 0 0 -351
Verinderung sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen
BNrutto - Dlrektes Geschift und ibernommene R1710 | 6416 0 6415
Riickversicherung
Anteil der Riickversicherer R1720 0 0 0 0
Netto R1800 1 -6.416 0 -6.415
Angefallene Aufwendungen R1900 26 -15 31 43
Sonstige Aufwendungen R2500 §§§§§ gé 6.384
Gesamtaufwendungen R2600 — 6.427




Anhang 1

S.12.01.02
Versicherungstech he Ri g
Versicher hnische Rii als

g

Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung flir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Rii
berechnet als Summe aus bestem Schitzwert und
Risikomarge

Bester Schiitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung flir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge
Betrag bei An d
bei versicher

der Uberga Bnah
hiischen Riickstell

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicher
gesamt

in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung (Seite 1)

Index- und fondsgebundene Versicherung

Sonstige Lebensversicherung

Renten aus
. . Gesamt
Vertri Nichtlebensversicherungs- Leb ich
Versicherung e:rage Vertriige mit| vertrigen und im Zusammenhang | In Riickdeckung (Le ens::;;il: erung
mit Uberschuss- onne Vertriige mit Optionen oder Vertrige ohne Optionen| Optionen mit anderen Versicherungs- iibernommenes .
e Optionen . . . . “ Krankenversicherung,
beteiligung Garantien und Garantien oder verpflichtungen (mit Ausnahme Geschift .
und . . einschl. fondsgebundenes
. Garantien von Krankenversicherungs- >
Garantien . Geschiift)
verpflichtungen)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
Il el —
R0030 20.035 23.918 631 44.584
R0080 16.647 16.647
R0090
20.035 7.272 631 27.937
R0100 5 138 143
RO110
R0120
R0130
R0200 20.040 24.057 631 44.727




Anhang 1

S.12.01.02
Versicherungstechnische Rii gen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung (Seite 2)
Krankenversicherung
(Direktversicherungsgeschaft) . Renten aus Krankenriick- Gesamt
Nichtlebensversicherungs- . .
Vertriige . . vertrieen und im versicherung (in (Kranken-
ohne | Vertrdge mit g . Riickdeckung versicherung nach Art
i Optionen Zusammenhang mit iibernommenes der
Optionen Krankenversicherungs-
und oder . & Geschiift) Lebensversicherung)
. Garantien verpflichtungen
Garantien
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Versicherungstechnische Riickstell als
Ganzes berechnet R0010
Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
X R0020
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstell
berechnet als Summe aus bestem Schitzwert und
Risikomarge
Bester Schiitzwert —
Bester Schitzwert (brutto) R0030 5.519 5.519
Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund RO080
von Gegenparteiausféllen
3.416 3.416
Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaren
Betriige aus Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber [ R0090
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt 2.103 2.103
Risikomarge R0100 43 43
Betrag bei An dung der Uberga Bnah
bei versicherungstechnischen Riickstell
Versicherungstechnische Riickstellungen als RO110
Ganzes berechnet
Bester Schétzwert R0120
Risikomarge R0130
Versicherungstech he Riickstellungen —
gesamt R0200 5.562 5.562




Anhang I
S.17.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung (Seite 1)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schiitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schatzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen

Bester Schitzwert gesamt — brutto

Bester Schitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert
Risikomarge

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift

Einkommens-

Krankheits- ersatz Arbeitsunfall Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luftfahrt- und |Feuer- und andere Allgemeine Kredit- und
kosten- . . haftpflicht- Kraftfahrt- Transport- Sach- Haftpflicht- Kautions-
. versicherung versicherung . . . . . .
versicherung versicherung versicherung versicherung versicherungen versicherung versicherung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

3.441 3.055 538 510 8.099 -8.309

160 217 -1.075 1065 -1.317 -1.170

3.601 2.838 1612 555 9.416 7,139
e ] = | = | = | == | ——

16.946 62.976 6.240 41308 68.952 51.889

892 15.961 4.151 18.181 26.179 20.658

16.054 47.015 2.089 23.128 42.773 31231

13.505 66.031 6.778 41818 77.051 43580

12.453 49.853 3.701 22572 52.188 24.092

981 1530 570 2.005 4316 1.490




Anhang I
S.17.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung (Seite 2)

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausféllen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0320

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift

Krankheits- Einkommens- . Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luftfahrt- und |Feuer- und andere Allgemeine Kredit- und
ersatz- Arbeitsunfall- . . .
kosten- . . haftpflicht- Kraftfahrt- Transport- Sach- Haftpflicht- Kautions-

. versicherung versicherung . . . . . .
versicherung versicherung versicherung versicherung versicherungen versicherung versicherung
C€0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
— ] ] ] ] ] ] el
14.486 67.560 7.348 43.824 81.367 45.070
1.052 16.177 3.077 19.246 24.863 19.488
13.434 51.383 4.271 24.577 56.504 25.582




Anhang I
S.17.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung (Seite 3)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betriige aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schiitzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungen/gegentiiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

Bester Schétzwert (netto) fir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungen/gegentiiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

Bester Schétzwert (netto) fir Schadenriickstellungen

Bester Schitzwert gesamt — brutto

Bester Schiitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert
Risikomarge

R0010

R0050

R0060

R0140

RO150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direktversicherungsgeschift und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft

Geschiift
Nichtlebens-
Nicht Nicht Nich tional Nicht versicherungs-
Verschiedene icht- icht- ichtproportionale icht- verpflichtungen
Rechtsschutz- . . proportionale proportionale See-, Luftfahrt- und proportionale
. Beistand finanzielle . . . . gesamt
versicherung Krankenriick- Unfallriick- Transportriick- Sachriick-
Verluste . . . .
versicherung versicherung versicherung versicherung

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
334 -617 169
-184 -2.303
518 -617 2.472

e | | = | = | = | =

2.531 1.248 450 55 252.594
=78 85.944
2.609 1.248 450 55 166.651
2.865 631 450 55 252.763
3.128 631 450 55 169.123
576 420 24 3 11.914




Anhang I
S.17.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung (Seite 4)

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0320

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschiift und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschéft

Geschift nghtlebens-
' i ' i i versicherungs-
Verschiedene N1cl}t- Nlcht- Nichtproportionale NlCltlt- verpflichtungen
Rechtsschutz- . . proportionale proportionale See-, Luftfahrt- und proportionale esamt
. Beistand finanzielle .. .. . . g
versicherung Verluste Krankenriick- Unfallriick- Transportriick- Sachriick-
versicherung versicherung versicherung versicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
e | = = | == | ———— |
3.442 1.051 473 57 264.677
-262 0 0 0 83.640
3.704 1.051 473 57 181.037




Anhang I
S.19.01.21
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschiift gesamt

Schadenjahr/Zeichnungsjahr

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

70020

Accident year [AY]

Bezahlte Bruttoschiden (nicht kumuliert)

(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Summe der
im laufenden Jahre
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Jahr .
(kumuliert)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
R0100 — 1.542 R0100 1.542 1.542
R0160 80.443 42.447 6.231 2.954 993 550 723 1.524 293 84 R0160 84 136.242
R0170 78.177 41.212 6.056 1.722 1.228 706 466 281 152 R0170 152 130.001
R0180 90.409 47.788 9.678 2.391 1.470 931 2.907 407 R0180 407 155.982
R0190 94.078 52.750 9.141 2.452 1.815 999 999 R0190 999 162.234
R0200 94.164 44.376 6.609 3.428 2.407 401 R0200 401 151.385
R0210 99.720 50.859 8.155 2.949 1.395 R0210 1.395 163.078
R0220 84.768 46.104 7.563 1.781 R0220 1.781 140.216
R0230 86.264 46.281 8.746 R0230 8.746 141.291
R0240 88.449 46.861 R0240 46.861 135310
R0250 89.268 R0250 89.268 89.268
Gesamt| R0260 151.636 1.406.547
Bester Schitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr
Jahresende (abgezinste
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Daten)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 T 36.640 R0100 36.363
R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 6.124 5.263 R0160 11.328
R0170 0 0 0 0 0 0 0 2.719 1.748 R0170 4.420
R0180 0 0 0 0 0 0 3.814 2.116 R0180 5.882
R0190 0 0 0 0 0 7.415 7.127 R0190 14.385
R0200 0 0 0 0 8.668 7.982 R0200 16.485
R0210 0 0 0 12.808 10.686 R0210 23.383
R0220 0 0 11.428 7.891 R0220 19.240
R0230 0 32.460 23.823 R0230 56.073
R0240 73.761 21913 R0240 95.595
R0250 86.794 R0250 86.797
Gesamt| R0260 369.951




Anhang I
S.23.01.01
Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio
Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds
Vorzugsaktien
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio
Ausgleichsriicklage
Nachrangige Verbindlichkeiten
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung
als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten
G betrag der Basisei ittel nach Abziigen
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitridge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen
eingefordert werden konnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien geméf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemidf Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemif Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG

Sonstige ergdnzende Eigenmittel

Erginzende Eigenmittel gesamt

Zur Verfiigung stehende und anrect fihige Ei.
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erflillung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel

SCR

MCR

Verhiltnis von anr fihigen Ei i zur SCR
Verhiltnis von anrecl fiahigen Ei itteln zur MCR
Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermbgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbinden
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung

Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

R0010
R0030

R0040

R0050
R0070
R0090
RO110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360

R0370

R0390
R0400

R0500
RO510
R0540
RO550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0O710
R0720
R0730
R0740
R0760

R0O770
R0780
R0790

Tier 1 — nicht

Tier 1 -

Gesamt Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 | C0050
20.000 20.000
168.137 168.137
0
—
188.137 188.137
——
188.137 188.137
188.137 188.137
188.137 188.137 0 0 0
188.137 188.137 0 0
115.288
40.455
1,6319
4,6505
C0060
188.137
20.000
168.137
25.897
25.897




Anhang 1
S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto- .
Solvenzkapitalanforderung Vereinfachungen USP
C0110 C0120 C0090

Marktrisiko R0010 54.288
Gegenparteiausfallrisiko R0020 7.331 i
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 1.337
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 18.168
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 88.482
Diversifikation R0060 -47.032
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 122.574
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 10.651
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -51
Verlustausgleichstahigkeit der latenten Steuern R0150 -17.886
Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 115.288
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 115.288
Weitere Angaben zur SCR ><
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den {ibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbénde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbénde

. R0440
nach Artikel 304




Anhang I
S.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010

MCRy; -Ergebnis R0010

40.025

Bester Schatzwert (nach

Gebuchte Priamien

Abzug der (nach Abzug der
Riickversicherung/ Riickversicherung) in
Zweckgesellschaft) und | den letzten zwolf
versicherungstechnische Monaten
Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0030 12.453 16.076
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0050 49.853 28.760
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0060 3.701 22.200
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung R0070 22.572 34.333
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung R0080 52.188 108.039
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0090 24.092 18.749
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung R0100
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0110
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Riickversicherung R0130 3.128 15.630
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150 631 1.943
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung R0160 450 333
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170 55 28
Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
C0040
MCR; -Ergebnis R0200 430
Bester Schitzwert (nach Gesamtes
Abzug der Risikokapital (nach
Riickversicherung/ Abzug der
Zweckgesellschaft) und | Riickversicherung/
versicherungstechnische | Zweckgesellschaft)
Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte
Leistungen R0210 15.896
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen R0220 6.285
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen R0230
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen R0240 8.041
Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250
Berechnung der Gesamt-MCR
C0070
Lineare MCR R0300 | 40.455
SCR R0O310 | 115.288
MCR-Obergrenze R0320 | 51.880
MCR-Untergrenze R0330 | 28.822
Kombinierte MCR R0340 | 40.455
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.700
C0070
Mindestkapitalanforderung | R0400 | 40.455




